











2024/1. Dénem Yeminli Mali Miisavirlik Smavi
Sermaye Piyasas1 Mevzuati
9 Mayis 2024 Persembe — 18.00 - 20.00 ( 2 Saat )

SINAV KOMiISYONU CEVAPLARI

Cevap 1- “Konyailinde 1163 sayili Kooperatifler Kanunu kapsaminda iiyelerinin ihtiyaglarini
gidermek (tohum, giibre, sulama, bilgilendirme, arag¢ ve gereg¢ vb.) ve belirli ekonomik menfaatlerine
dayali (iiretim, pazarlama vb.) islemlerde bulunmak iizere yasal izinler alinarak tescili tamamlanmak
suretiyle, tiizel kisiligi haiz Cihanbeyli Ciftcileri Tarimsal Kalkinma Kooperatifi kurulmustur. Soz
konusu kooperatif 7 kurucu ortakla birlikte toplam 2.000 tiyeli/ortakli (bir pay 100 TL den toplam
40.000 paya ve 4.000.000 TL sermayeye sahip) olup Genel Kurulun aldigi karar dogrultusunda,
yonetim kontroliinii sahip olarak %60 sermayesi/payr séz konusu Kooperatife ait olacak sekilde,
1/7/2022 tarihinde Tar-Yay Tarim Uriinleri Imal. ve Tic. A.S.’ye ortak olmustur. Tar-Yay Tarim
Uriinleri Imal. ve Tic. A.S. 'nin 2022 hesap donemi satis hasilati 46 Milyon TL iken, 2023 hesap dénemi
satis hasilati 110 Milyon TL ye ¢tkmuigtir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun “Halka A¢ik Ortakliklar” kapsaminda;”

a-Cihanbeyli Ciftcileri Tarimsal Kalkinma Kooperatifi ile yonetim kontroliinii sahip olarak
%60 pay1 Kooperatife ait olan Tar-Yay Tarim Uriinleri Imal. ve Tic. A.$.’nin, halka ag¢ik ortaklik
statiisiiniin kazanilmasi yoniiyle degerlendirilmesi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Kapsam ” baslikli 2 nci maddesinde;

“(1) Sermaye piyasasi araglari, bu araglarin ihraci, ihraggilar, halka arz edenler, sermaye
pivasast faaliyetleri, sermaye piyasast kurumlari, borsalar ile sermaye piyasast araglarimin islem
gordiigii diger teskilatlanmuis piyasalar, piyasa isleticileri, Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi, Tiirkiye
Degerleme Uzmanlar: Birligi, merkezi takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslari, Merkezi Kayit
Kurulusu ve Sermaye Piyasasi Kurulu bu Kanun hiikiimlerine tabidir. Halka a¢ik olmayan anonim
ortakliklarin halka arz edilmeyen pay ihraglari, bu Kanun kapsami digindadir.

“(2)Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak yiiriirliige konulan ikincil mevzuatta hiikiim
bulunmayan ve diger kanunlarda bu Kanunun uygulanmayacaginmin belirtildigi hallerde genel
hiikiimler uygulanir.” Seklinde diizenleme yapilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Halka A¢ik Ortakiiklar” ana bashi altinda 16
nc1 maddesinde “Halka agik ortaklik statiistiniin kazanilmasi” diizenlenmistir. Buna gore;

“(1) Paylar: borsada islem goren ortakliklar ile kitle fonlamasi suretiyle halktan para toplayan
ortakliklar hari¢ olmak tizere pay sahibi sayisi bes yiizii asan anonim ortakliklarin paylar: halka arz
olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka acik ortaklik hiikiimlerine de tabi olurlar.

(2)Paylart borsada islem gormeyen anonim ortakliklar, halka a¢ik ortaklik statiisiinii
kazandiktan sonra en ge¢ iki yil iginde paylarimin islem gormesi icin borsaya bagvurmak
zorundadirlar. Aksi durumda, Kurul, bu paylarin borsada iglem gérmesi veya ortakligin halka agik
ortaklik statiisiinden ¢ikarilmasi igin, ortakligin talebini aramaksizin gerekli kararlart alir.

(3)Pay sahibi sayisi en az bes yiiz olan kooperatiflerin veya kendisine ortak olan kooperatiflerin
pay sahibi sayist tek basina ya da toplam olarak en az bes yiiz olan kooperatif birliklerinin veya
kooperatif merkez birliklerinin yonetim kontroliine sahip oldugu ve yillik en az elli milyon Tiirk lirasi
satis hasilati yapmis olan anonim ortakliklarin paylart halka arz olunmus sayilir. Bu ortakliklar halka
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actk ortaklik hiikiimlerine de tabi olurlar. Bu fikra kapsamina giren ortakliklara ikinci fikra hiikiimleri
uygulanmaz.” Seklinde belirleme yapilmistir. Yapilan belirleme dogrultusunda;

e Kanunun 16 nc1 maddesinin birinci fikrasi uyarinca, halka acik olmayan ortakliklardan
pay sahibi sayisi bes yiizli asan anonim ortakliklarin paylari halka arz olunmus
sayilmakta, bu ortakliklar halka ac¢ik ortaklik hiikiimlerine tabi olmaktadirlar. Bunun
icin Onciil kosul ortakligin anonim sirket seklinde kurulmus/orgiitlenmis olmasi
gerekliligidir. Cihanbeyli Ciftgileri Tarimsal Kalkinma Kooperatifi anonim sirket
olmadigindan, paya sahip olan ortak sayisi bes yiiziin iizerinde olsa da, kendisi halka
acik ortak statiisiinii kazanmamis olacaktir. Ayrica Cihanbeyli Ciftgileri Tarimsal
Kalkinma Kooperatifi’'nin sermaye piyasasi araglarinin ihraci ve sermaye piyasasi
faaliyeti de s6z konusu olmadigindan, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsamina
girmeyecektir. (2 puan)

e Kanunun 16 nc1 maddesinin {igiincii fikras1 uyarinca ise pay sahibi sayist en az bes yiiz
olan kooperatiflerin, yonetim kontroliine sahip oldugu ve yillik en az elli milyon Tiirk
lirast satig hasilati yapmis olan anonim ortakliklarin paylari halka arz olunmus
sayllmaktadir. Dolayisiyla Cihanbeyli Ciftgileri Tarimsal Kalkinma Kooperatifi paya
sahip olan 2.000 tiyeli/ortakli olarak faaliyette bulundugundan ve yonetim kontroliinii
elde tutacak sekilde Tar-Yay Tarim Uriinleri imal. ve Tic. A.S.’nin sermayesinin
%60’1n1 kontrol ettiginden ve Tar-Yay Tarim Uriinleri Imal. ve Tic. A.S.’nin 2023
hesap donemi itibariyle yillik satig hasilat1 50 Milyon TL’ nin {izerinde oldugundan, Tar-
Yay Tarim Uriinleri imal. ve Tic. A.S. 1/1/2024 tarihinden itibaren paylar1 halka arz
olunmus sayilacak, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsamina girmis olacak,
ancak bunlar i¢in 16 nc1 maddenin ikinci fikrast hiikiimleri uygulanmayacagindan,
paylarinin iglem goérmesi igin borsaya bagvurmak zorunda kalmayacaktir. (3 puan) Tar-
Yay Tarim Uriinleri Imal. ve Tic. A.S. ve ydnetim kurulu, Kanunun 33 iincii maddesi
kapsaminda halka agik ortaklik statiistiniin kazanildigini 6grendikleri/bildikleri tarihten
itibaren on is giinii i¢inde Kurula bildirmek zorundadirlar.

b-Tar-Yay Tarim Uriinleri imal. ve Tic. A.S.’nin, ydnetim, pay/sermaye yoniiyle bagl
bulundugu Cihanbeyli Ciftgileri Tarimsal Kalkinma Kooperatifi’nden tarim {irtinlerini satin almak
suretiyle bunlarin ticaretini yapmasini, iligkili taraflar arasinda olan islemler bakimindan Kanunun
“Kurumsal yonetim ilkeleri” ve Kurumsal Yo6netim Tebligi (II-17.1)’nin “Yaygin ve siireklilik arz eden
islemler” yoniiyle, degerlendirilmesi/agiklanmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Halka A¢ik Ortakliklar” ana baglig altinda 17 nci
maddesinde “Kurumsal yonetim ilkeleri” diizenlenmistir. Buna gore;

“(1)Halka a¢ik ortakliklarda kurumsal yonetim ilkeleri ile kurumsal yonetim uyum raporlarinin
icerigine,  yayimlanmasina,  ortakliklarin  kurumsal  yonetim  ilkelerine  wyumlarinin
derecelendirilmesine ve bagimsiz yonetim kurulu tiyeliklerine iligkin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
Kurul bu yetkilerini halka agik sirketler arasinda haksiz rekabet ile sonu¢lanmayacak sekilde ve esit
kosullardaki sirketlere esit kurallarin uygulanmasi prensibini goz oniinde bulundurarak kullanir.
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(2) Kurul, paylart borsada islem goren halka a¢ik ortakliklarin, niteliklerine gore, kurumsal
yvonetim ilkelerine kismen veya tamamen uymalarini zorunlu tutmaya, buna iligkin usul ve esaslar
belirlemeye, verilen siire iginde uyum zorunlulugunun yerine getirilmemesi hdlinde uyum
zorunlulugunun yerine getirilmesini saglayacak kararlart almaya ve buna iliskin islemleri resen
vapmaya, herhangi bir siire vermemis olsa dahi uyum zorunluluguna aykirt islemlerin hukuka
aykirniligimin tespiti veya iptali icin her tiirlii teminattan muaf olarak ihtiyati tedbir istemeye, dava
a¢maya, agilan davada uyum zorunlulugunun yerine getirilmesi sonucunu doguracak sekilde karar
alinmasint istemeye, bu islemlerin yerine getirilmesine iligkin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

(3) Halka agik ortakliklarin, iliskili taraflar: ile gerceklestirecekleri Kurulca belirlenecek
nitelikteki islemlere baslamadan once, yapilacak igslemin esaslarini belirleyen bir yonetim kurulu
karart almalart zorunludur. Soz konusu yonetim kurulu kararlarinin uygulanabilmesi igin bagimsiz
yonetim kurulu ftiyelerinin ¢ogunlugunun onayr aranir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin
cogunlugunun soz konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek
sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri c¢ergevesinde kamuya duyurulur ve islem genel kurul
onaywna sunulur. Soz konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflar: ve bunlarla iliskili kigilerin
oy kullanamayacaklar: bir oylamada karar alimir. Bu maddenin genel kurul toplantisinda
gortistilmesinde, toplanti nisabt aranmaz, oy hakki bulunanlarin basit ¢cogunlugu ile karar alinir. Bu
fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ve genel kurul kararlari gegerli
sayilmaz.

(4) Halka agik ortakliklar gerek bu maddede gerekse 6102 sayili Kanunun 1524 iincii
maddesinin birinci fikrasinda diizenlenmis yiikiimliiliiklerini MKK tarafindan saglanan elektronik
ortam vasitasiyla da yerine getirebilirler.

(5) Bu maddenin halka agik bankalar hakkinda uygulanmasina iliskin usul ve esaslar
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun uygun gériisii alinmak suretiyle belirlenir.” Seklinde
belirleme yapilmistir.

Kanunun 16 nc1 maddesinin {igiincii fikras1 uyarinca, Tar-Yay Tarim Uriinleri Imal. ve Tic. A.S.
1/1/2024 tarihinden itibaren paylar1 halka arz olunmus sayilacak, halka acik ortaklik hiikiimlerine de
tabi olacaktir.

Dolayistyla halka agik ortaklik hiikiimlerine tabi olan Tar-Yay Tarim Uriinleri Imal. ve Tic.
A.S. 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 17 nci maddesindeki “Kurumsal yonetim ilkeleri” ne
ve bunun usul ve esaslarina iligskin olarak yayimlanan alt diizenlemelere tabi olacaktir. Buna gore;

e Kanunun 17 nci maddesinin iigiincii fikrasi dogrultusunda Tar-Yay Tarim Uriinleri
Imal. ve Tic. A.S. 1/1/2024 tarihinden itibaren iliskili oldugu Cihanbeyli Ciftcileri
Tarimsal Kalkinma Kooperatifi ile olan iliskilerinde Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan belirlenecek nitelikteki islemlere baslamadan Once, yapilacak islemin
esaslarini belirleyen bir yonetim kurulu karari almasi zorunlu olacaktir. S6z konusu
yonetim kurulu kararlarinin uygulanabilmesi i¢in bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinin
cogunlugunun onay1 aranacak, bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun s6z
konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi i¢erecek
sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri cergevesinde kamuya duyurularak, islem
genel kurul onayina sunulacaktir. S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin
taraflar1 ve bunlarla iliskili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir oylamada karar
alimacaktir. Bu hususun genel kurul toplantisinda goriisiilmesinde, toplanti nisabi
aranmayacak, oy hakki bulunanlarin basit ¢ogunlugu ile karar alinacaktir. Bu esaslara
uygun olarak alimmayan yonetim kurulu ve genel kurul kararlar1 gecerli
sayillmayacaktir. (5 puan)
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6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun verdigi yetki kapsaminda yayimlanmis olan
Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1)’nin 1 inci maddesinde yapilan belirlemeler dogrultusunda, paylari
borsada islem gormeyen halka agik ortakliklar s6z konusu Tebligin ikinci boliimiinde yer alan
kurumsal yonetim ilkelerine uymayacakken, bunun disinda Tebligle yapilan diger belirlemelere
uyacaklardir.

Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1)’nin iigiincii boliimiinde yer alan “Iliskili Taraf Islemleri”
ana bashig altinda 10 uncu maddesinde, “Yaygin ve siireklilik arz eden igslemler” alt baghg ile
diizenleme yapilmistir. Buna gore;

“(1) Ortakliklar ve bagh ortakliklar: ile iliskili taraflart arasindaki yaygin ve siireklilik arz
eden islemlerin kapsami ve bu iglemlere iliskin sartlar yonetim kurulu tarafindan karara baglanir. Soz
konusu islemlerin kapsaminda ve sartlarinda onemli bir degisiklik olmasi durumunda, konu hakkinda
veniden yonetim kurulu karart alinir.

(2) Ortakliklar ve bagl ortakliklari ile iliskili taraflart arasindaki yaygin ve siireklilik arz eden
islemlerin bir hesap donemi icerisindeki tutarinin,

a)Als islemlerinde kamuya ac¢iklanan son yillik finansal tablolara gore olusan satiglarin
maliyetine olan oraninin,

b)Satis islemlerinde kamuya a¢iklanan son yillik finansal tablolara gore olusan hasilat tutarina
olan oraninin,

%I10’dan fazla bir orana ulasacaginin ongoriilmesi durumunda, yonetim kurulu kararina
ilaveten, ortaklik yonetim kurulu tarafindan iglemlerin sartlarina ve piyasa kosullar: ile
karsilastiriimasina iliskin olarak bir rapor hazirlanmir ve bu raporun tamami veya sonucu KAP'ta
aciklanir. Oranlarin hesaplanmasinda, aym nitelikteki islemlerin toplu degerlendirilmesi esas olup,
aymi ortaklhik ile yapilan ve farkli nitelikteki islemlerin her birinin ayri birer islem olarak
degerlendirilmesi gerekir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun séz konusu islemleri
onaylamamasi halinde, muhalefet gerekgesinin KAP 'ta aciklanmasi zorunludur.

(3) Ikinci fikra kapsaminda hazirlanacak raporlarda asgari olarak asagidaki hususlara yer
verilmesi zorunludur:

a) Isleme taraf sirketler hakkinda ticaret unvani, sirket ile ilgili olan faaliyetleri, halka acik
olup olmadigi, yillik bazda aktif toplami, faaliyet kari, net satislar gibi ozet finansal veriler ve
benzerlerini de icerecek bilgi.

b) Isleme taraf sirketlerle olan iliskilerin niteligi, ortakligin faaliyetlerine olan etkisi hakkinda
genel bilgi.

c)Islemin dayandigi sozlesmenin tarihi, konusu, ticari s niteliginde olmamak kaydiyla
sozlesmedeki onemli unsurlar, daha once izahname gibi dokiimanlarda yer verilmis ise buna iliskin
bilgi.

¢) Islemin piyasa kosullarina uygunlugu degerlendirilirken esas alinan kriterler.

d) Islemin piyasa kosullarina uygun olup olmadigi hakkinda degerlendirme.

(4) Temettii dagitimi, sermaye artirimi nedeniyle yeni pay alma hakki kullanimi ve yoneticilerin
mali haklarina iliskin odemeler ile menkul kiymet yatirim ortakliklarimin, gayrimenkul yatirim
ortakliklarimin ve girisim sermayesi yatirim ortakliklarimin iliskili taraflarindan aldiklart portfoy
yonetimi, yatirim danigmanligr ve sermaye piyasasi araglarimin alim satimina aracilik hizmetleri ile
bankalarin ve finansal kuruluglarin olagan faaliyetlerinden kaynaklanan iliskili taraf islemleri i¢in bu
madde hiikiimleri uygulanmaz.” Seklinde belirleme yapilmistir. Bu hiikiimler dogrultusunda;

e Tar-Yay Tarim Uriinleri Imal. ve Tic. A.S. iliskili taraf olan Cihanbeyli Ciftcileri
Tarimsal Kalkinma Kooperatifi ile olan iliskilerinde ve dolayisiyla arasindaki yaygin ve
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stireklilik arz eden ticari mal alim ve satim islemlerinde, bu islemlerin kapsami1 ve bu
islemlere iliskin sartlar yonetim kurulu tarafindan karara baglanacaktir. S6z konusu
islemlerin kapsaminda ve sartlarinda 6nemli bir degisiklik olmasi durumunda, konu
hakkinda yeniden yonetim kurulu karar1 alinacaktir. (2 puan)

e Tar-Yay Tarim Uriinleri Imal. ve Tic. A.S. iliskili taraf olan Cihanbeyli Ciftcileri
Tarimsal Kalkinma Kooperatifi ile olan yaygin ve siireklilik arz eden ticari mal alim ve
satim iglemlerinde bir hesap donemi icerisindeki tutarinin,

- Alig islemlerinde kamuya agiklanan son yillik finansal tablolara gore olusan satislarin
maliyetine olan oraninin, (1 puan)

-Satis islemlerinde kamuya agiklanan son yillik finansal tablolara gére olusan hasilat
tutarina olan oraninin, (1 puan)

%10’dan fazla bir orana ulasacaginin 6ngoriilmesi durumunda, yonetim kurulu kararina
ilaveten, ortaklik yonetim kurulu tarafindan islemlerin sartlarina ve piyasa kosullari ile
karsilastirilmasina iligkin olarak bir rapor hazirlanacak ve bu raporun tamami veya
sonucu KAP’ta agiklanacaktir.(1 puan) Oranlarin hesaplanmasinda, ayni nitelikteki
islemlerin toplu degerlendirilmesi esas olup, ayni iligkili taraf ile yapilan farkli
nitelikteki islemlerin her birinin ayr1 birer islem olarak degerlendirilmesi
gerekmektedir. Bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinin ¢ogunlugunun séz konusu islemleri
onaylamamasi halinde, muhalefet gerek¢esinin KAP’ta/internet sitesinde agiklanmasi
zorunlu olmaktadir. (2 puan)

e Hazirlanacak raporlarda asgari olarak asagidaki hususlara yer verilmesi zorunlu
olacaktir;
-Isleme taraf olan Cihanbeyli Ciftcileri Tarmmsal Kalkinma Kooperatifi hakkinda,
unvani, sirket ile ilgili olan faaliyetleri, halka agik olup olmadigi, yillik bazda aktif
toplamu, faaliyet kari, net satiglar gibi 6zet finansal veriler ve benzerlerini de icerecek
bilgi, (1 puan)
-Isleme taraf Cihanbeyli Ciftgileri Tarimsal Kalkinma Kooperatifi olan iliskilerin
niteligi, ortakligin faaliyetlerine olan etkisi hakkinda genel bilgi, (1 puan)
-Islemin dayandi§1 s6zlesmenin tarihi, konusu, ticari sir niteliginde olmamak kaydiyla
s0zlesmedeki 6nemli unsurlar, daha 6nce izahname gibi dokiimanlarda yer verilmis ise
buna iliskin bilgi, (1 puan)
-Islemin piyasa kosullarina uygun olup olmadig1 hakkinda degerlendirme. (1 puan)

Kooperatiflerin yonetim kontroliine sahip oldugu anonim sirketlerin 6362 sayili Sermaye
Piyasast Kanunu kapsamindaki durumu, yiikiimliilik ve muafiyetleri Kooperatif Veya Kooperatif
Birliklerinin Veya Kooperatif Merkez Birliklerinin Yoénetim Kontroliine Sahip Oldugu Anonim
Ortakliklara Iliskin Esaslara Dair Teblig (II-16.2)’inde ayrica belirlenmis bulunmaktadur.

Cevap 2-6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu kapsaminda; Kanuna gore faaliyette
bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlarin belirtilmesi, sermaye piyasasi faaliyetleri ile Kanuna tabi
olma agisindan, “Bankalar” ile “Halka A¢ik Ortakliklar 1, Kanunun amaci, kapsami ve tanimlarinin
da dikkate alinarak, sermaye piyasasi kurumlar1 yoniiyle degerlendirilmesi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Amag¢ ” baglikli 1 inci maddesinde; “Bu Kanunun
amaci; sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabet¢i bir ortamda isleyiginin
ve gelismesinin saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmast igin sermaye piyasasinin
diizenlenmesi ve denetlenmesidir.” Seklinde belirlenmistir.
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Ayni Kanunun “Kapsam” baslikli 2 inci maddesinde ise “(1)Sermaye piyasast araglari, bu
araglarin ihraci, ihraggilar, halka arz edenler, sermaye piyasasi faaliyetleri, sermaye piyasasi
kurumlari, borsalar ile sermaye piyasasi araglarimin islem gordiigii diger teskilatlanmis piyasalar,
pivasa isleticileri, Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar: Birligi, merkezi
takas kuruluslari, merkezi saklama kuruluslar, Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye Piyasast Kurulu
bu Kanun hiikiimlerine tabidir. Halka a¢ik olmayan anonim ortakliklarin halka arz edilmeyen pay
ihraglari, bu Kanun kapsami disindadir.

(2)Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak yiiriirliige konulan ikincil mevzuatta hiikiim
bulunmayan ve diger kanunlarda bu Kanunun uygulanmayacagimn belirtildigi hallerde genel
hiikiimler uygulanir.” seklinde belirleme yapilmistir.

Aym Kanunun “Kisaltmalar ve tamimlar” baglhikli 3 {incii maddesinin e bendinde, kitle
fonlamasi platformlar aracilifiyla para toplayanlar hari¢ olmak iizere, paylar1 halka arz edilmis olan
veya halka arz edilmis sayilan anonim ortakliklarin halka agik ortaklik oldugu, ayni maddenin §
bendinde ihracin, sermaye piyasasi araglarinin ihraggilar tarafindan ¢ikarilip, halka arz edilerek veya
halka arz edilmeksizin satig1 oldugu, yine ayni maddenin s bendinde, sermaye piyasasi araglarinin,
menkul kiymetler ve tiirev araclar ile yatirim sézlesmeleri de dahil olmak {izere Kurulca bu kapsamda
oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini, ifade ettigi hiikiim altina alinmistir.

6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Sermaye piyasasi faaliyetleri” baslikli 34 {incii
maddesinde; “Sermaye piyasast faaliyetleri, sermaye piyasast kurumlarimn bu Kanun kapsamindaki
faaliyetleri, bu Kanun kapsamina giren yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile bunlara ek olarak sunulan
van hizmetlerden olusur.” Seklinde belirleme yapilmistir.

Ayni Kanunun 37 nci maddesinde yatirim hizmetleri ve faaliyetleri 38 inci maddesinde ise yan
hizmet ve faaliyetlerin neler oldugu agiklanmistir. Kanunun 39 uncu maddesinin birinci fikrasina gore
ise yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinin ancak yatirnm kuruluslar tarafindan Kuruldan alinan izin
kapsaminda icra edilecegi, yatirnm ortakliklar1 ile portfoy yonetim sirketlerine ve borsalara iliskin
hiikiimlerin ise sakli oldugu belirlenmistir. Yine ayn1 maddenin ikinci fikrasinda, yan hizmetlerin,
yatirim kuruluslari ve portfoy yonetim sirketlerince ayrica bir yetki belgesine tabi olmaksizin Kurulca
belirlenen esaslar cergevesinde yapilabilecegi agiklanmigtir. Ayrica aynt maddenin dokuzuncu
fikrasinda ise bazi yatirim hizmetlerinin bankalarca da yapilabilecegi hiikiim altina alinmastir.

6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu'nun “Sermaye piyasasi kurumlar:” baghkli 35 inci
maddesinde;

“l) Bu Kanuna gére faaliyette bulunabilecek sermaye piyasasi kurumlar: asagida
gosterilmistir:

a) Yatirim kuruluslar

b) Kolektif yatirim kuruluslart

c) Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, degerleme ve derecelendirme
kuruluslar

¢) Portfoy yonetim sirketleri

d) Ipotek finansman kuruluslar:

e) Konut finansmani ve varlik finansmani fonlart

f) Varlik kiralama sirketleri

g) Merkezi takas kuruluslar:

&) Merkezi saklama kuruluglar

h) Veri depolama kuruluslar
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1) Kurulus ve faaliyet esaslart Kurulca belirlenen diger sermaye piyasast kurumlari” seklinde
belirlenmistir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Sakl: tutulan hiikiimler ve istisnalar” baslikli 136/5
inci maddesinde;

“Kendi sermaye piyasasi araglarini halka arz ederek veya halka arz etmeksizin satan bankalar
ile bu Kanunda tanimi yapilan yatirim hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunan bankalar, bu faaliyetleri
ile sinirli olarak, bu Kanun hiikiimlerine tabi olurlar. Bu Kanun hiikiimleri ortak sayist bakimindan
bankalar hakkinda uygulanmaz. 5411 sayili Kanuna tabi bankalar ile sigorta sirketleri kurulusg,
gozetim, muhasebe ve bagimsiz denetim standartlart konulart ile paylar: halka arz yoluyla satilan
bankalarin dagitacaklar: temettii ve yeniden degerleme artis fonunun ozkaynaklarimin kullanimina
iliskin esaslar ozel mevzuatina tabidir.” Seklinde belirleme yapilmistir.

Buna gore sermaye piyasasi kurumlart;

e Yatirim kuruluslari, (0,75 puan)

e Kolektif yatirim kuruluslari, (0,75 puan)

Sermaye piyasasinda faaliyette bulunacak bagimsiz denetim, degerleme ve
derecelendirme kuruluslari, (0,75 puan)

Portfoy yonetim sirketleri, (0,75 puan)

Ipotek finansmani kuruluslari, (0,75 puan)

Konut finansmani ve varlik finansmani fonlari,(0,75 puan)

Varlik kiralama sirketleri, (0,75 puan)

Merkezi takas kuruluslari, (0,75 puan)

Merkezi saklama kuruluslari, (0,75 puan)

Veri depolama kuruluslari, (0,75 puan)

Kurulug ve faaliyet esaslar1 Kurulca belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlari(0,5
puan)

olacaktir.

Bankalar sermaye piyasasi faaliyetinde bulunmalarindan dolayi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu kapsaminda bulunmaktadirlar. Bankalar sermaye piyasasi faaliyetlerinden dolayr (emir
iletimine aracilik, yatirim damigmanligi, portféy yonetimi ve araciligi, saklama hizmeti, halka arza
aracilik hizmeti, yan hizmetler vb.) aldiklar1 yetki kapsaminda yatirim kurulusu sifatina haiz olmakta
ve dolayisiyla sermaye piyasasi kurumu niteligini kazanmaktadirlar. Yine bankalar fonlarin kurucusu
ve yoOneticisi olarak da Kanun kapsamina dahil olabilecektir. Tabi yine bankalar bor¢lanma arac1 ihraci
yapabilecek, paylar1 halka arz edilmis olacak sekilde halka agik ortaklik statiisiinde faaliyette
bulunabilecektir. Buna gore bir banka sermaye piyasasi faaliyetinde bulunmak i¢in yetki almamissa
yani yatirim kurulusu sifatt yoksa ve sermaye piyasasi araglarinin ihracit da séz konusu degilse,
bankalar dogrudan sermaye piyasast kurumu sayilmamaktadir.(3 puan) Diger taraftan bankalarin
yatirim kurulusu niteligi olmasa bile sermaye piyasasi araci ihract ve halka acik ortaklik statiisii
nedeniyle 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsamina girebilecektir. (1 puan)

Ayni sekilde halka acik ortaklik paylari halka arz edilmis olan veya halka arz edilmis sayilan
anonim ortakliklar1 ifade etmekte olup, yukarida sayilan sermaye piyasasi kurumlari halka agik ortaklik
olarak faaliyette bulunabilecektir. Bu takdirde halka acik ortaklik ayni zamanda sermaye piyasasi
kurumu niteligini kazanmis olacaktir. Ancak bir ortakligin halka a¢ik olmasi tek basina bu ortakliga
sermaye piyasast kurumu niteligini kazandirmamaktadir. Halka acik ortakliklar, sermaye piyasasi
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araglart ihraccist sifatiyla dogrudan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu kapsaminda
bulunmaktadirlar. Dolayisiyla her halka agik ortaklik sermaye piyasasi kurumu niteliginde degildir.
Ancak sermaye piyasast kurumlart halka agik ortaklik statiisiinde olabilecektir. Ayrica her halka agik
ortaklik sermaye piyasasi faaliyetinde bulunmamaktadir. Ancak sermaye piyasasi kurumu olup halka
acik statiisiinde bulunanalar sermaye piyasasi faaliyetinde bulunuyor olacaklardir. (3 puan)

Sermaye piyasasi kurumu veya sermaye piyasasi ihraggist olarak 6362 sayili Sermaye Piyasast
Kanunu kapsamina girmek, Kanunun bazi maddelerinin uygulanmas1 yoniiyle anlam ifade etmektedir.
Ornegin Kanunun 21 inci maddesinde diizenlenen “Ortiilii kazan¢ aktarimi yasagi” halka agik
ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslar ile bunlarin istirak ve bagli ortakliklarin1 kapsamaktadir.
Halka acgik ortakliklar ve kolektif yatirirm kuruluslart disindakiler bu yasakla muhatap
bulunmamaktadirlar. Yine Kanunun “Tedbirler” bolimiinde Sermaye Piyasasi Kurulunca alinacak
baz1 tedbirler sadece sermaye piyasasit kurumlarina yonelik olmaktadir. Diger taraftan 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32 inci maddesi kapsaminda sermaye piyasasi kurumlari i¢in belirtilen
diger miikelleflerle birlikte artirimli kurumlar vergisi (%30) oran1 6ngériilmiistiir. Dolayisiyla hem 6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun uygulanmasinda hem de diger kanunlarin yaptiklari atiflar
nedeniyle, sermaye piyasast kurumu olup olmamak 6nem arz etmis bulunmaktadir.

Cevap 3-Soruda verilen 6rnek ve veriler kapsaminda, sermayesinin %20’si halka acgik sirket
olarak faaliyette bulunan ve paylari Borsa Istanbul A.S.’de islem goren ortaklign 2023 hesap
donemine iliskin donem net karinin 20.000.000 TL’sinin yasal sorumluluklardan sonra ikinci kar pay1
olarak dagitilmasi halinde, net dagitilabilir donem karinin belirlenmesi, A imtiyazli paylar ve B grubu
diger paylar olarak, kar dagitimima bagl gelir vergisi tevkifatina tabi 1 TL nominal bedelli 1 adet
paya/lota isabet eden net kar pay1 tutarinin ve oraninin hesaplanmasi istenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19 uncu maddesinde “Kdr pay: ve bedelsiz pay
dagitimi ile bagis yapilmas:” tanimlanmis olup buna gore;

“(1) Halka ag¢ik ortaklhiklar, kdrlarini genel kurullar: tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar: ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik
ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkl
esaslar belirleyebilir.

(2) Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen
kar payr ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
Sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kdardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payr odenmedik¢e bu kigilere kdrdan pay dagitilamaz.
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(3) Halka acik ortakliklarda kar pay, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

(4) Halka a¢ik ortakliklarin sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

(5) Halka a¢ik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kigilere
kardan pay dagitilabilmesi i¢in esas sozlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin siniri
halka a¢ik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul, bags tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili mali yil icinde yapmis oldugu bagislar, dagitlabilir kir matrahina eklenir.”
Seklinde belirleme yapilmistir.

Buna gore 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda halka agik ortakliklarin yapacagi
kar dagitiminda, kar pay1 dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir. Yine yapilacak kar pay1 dagitiminda 6102 sayili
Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda ayrilmasi gereken kanuni yedek akgeler ayrilmadik¢a ve 6denmesi
gereken 1. kar paylari/temettii 0denmedikge, kar dagitimi yapilamayacaktir. Ortakliklar esas
sozlesmelerinde yapilan belirlemeler ile 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda ortaklara
O0denmesi gereken I. kar paylari/temettii oranin1 Kanunda belirtilen orandan az olmamak suretiyle farkli
bir oran belirleyebileceklerdir. Dolayisiyla donem net karindan her haliikarda kanuni yedek akgeler
ayrilmali ve 6ngoriilen kar dagitimi/temettii 6demesi yapilmalidir. Ayrica 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu kapsaminda dénem i¢inde yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenmelidir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 20 nci maddesinde ise “Kdr payr avansi” na iliskin
hiikiimler belirlenmistir. Maddenin birinci fikrasina gore;

“(1) Bir hesap doneminde verilecek toplam kar payr avansi bir énceki yila ait donem kdrinin
yarisint asamaz. Onceki donemde odenen kar payr avanslart mahsup edilmeden ilave kar payr avansi
verilmesine ve kdr payi dagitilmasina karar verilemez.” Seklinde hiikiim tesis edilmistir.

Dolayistyla hesap donemi sonucu olusan karin ve ge¢mis yil karlarinin veya diger kar dagitim
kaynaklarindan yapilan kar dagitimlarinin yapilmasinda, donem igerisinde 6denen/verilen kar payi
avanslart mahsup edilecektir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Kanunun verdigi yetkiye istinaden yayimlanan Kar
Pay1 Tebligi (I1-19.1)’nin “Kdr payr dagitim esaslar:” baslikli 5 inci maddesinin birinci ve tigiincii
fikrasinda;

“(1) Ortakhiklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda egit olarak dagitilir. Kar payr imtiyazina
iliskin haklar saklidir.

(3) TTKya gére ayrilmas: gereken yedek akceler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payt ayrilmadik¢a, baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi
vila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payi nakden odenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Bu maddenin ikinci fikrast
ile TTK min 348 inci maddesinin birinci fikrasi ve iigiincii fikrasi hiikiimleri saklidir.” Seklinde
diizenleme yapilmigtir. 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 348 inci maddesinin bir ve {iglincii
fikralarinda kurucu intifa senedi sahibi ortaklarin kardan pay almasini diizenlemistir.
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Dolayistyla kar payinin dagitiminda paylar acisindan esitlik s6z konusu olmakla birlikte, esas
sozlesmede kardan pay almada bazi paylar igin ayricalik taninmigsa yani imtiyaz s6z konusu ise
bunlara farkli dagitim sekli/oran1 belirlenebilecektir. Ayrica yine Kanuna uygun olarak yapilan
belirlemeye gore kar pay1 dagitiminda, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda ayrilmasi gereken
kanuni yedek akgeler ayrilmadikg¢a ve 6denmesi gereken kar paylari/temettii 6denmedikge, kar dagitimi
yapilamayacaktir. Dolayisiyla donem net karindan her haliikarda kanuni yedek akceler ayrilmali ve
ongoriilen kar dagitimi/temettli 6demesi yapilmalidir.

Yine Kanuna uygun olarak Kar Payr Tebligi (II-19.1)’nin 6 inci maddesinin birinci fikrasi
dogrultusunda, ortakliklarin ilgili hesap donemi i¢inde yapmis oldugu bagislar dagitilabilir kar
matrahina eklenmeli ve ortaklara dagitilacak birinci kar payi/temettii bagislarin eklenmis hali ile
hesaplanmalidir. Kanun koyucu yasal zorunluluk olarak ortaklara 6denmesi gereken temettiiniin
asindirilmasint engellemistir. Ancak birinci kar payi/temettii 6demesi yapildiktan sonra ikinci kar
payl/temettii dagitiminda bagislarin eklenmemis hali ile kar dagitim1 yapilacaktir. Ciinkii nihai olarak
bagislar yapilmis/6denmis ve ticari kazang ve donem net kar1 buna gore belirlenmigtir. Tebligin 10
uncu maddesinin dordiincii fikrasinda ise donem igerisinde verilen kar payr avansinin kar payi
dagitiminda, dagitilabilir kardan mahsup edilmesi gerektigi belirlenmistir.

Kar Pay1 Tebligi (11-19.1)’nin “Geg¢mis yillar zararlar:” baslikli 11 inci maddesinde;

“(1) Ortakliklarin ge¢mis yillar zararlarimin, ge¢mis yillar kdrlari, paylara iliskin primler
dahil genel kanuni yedek akce, sermaye hari¢ ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan tutarlarin toplaminmi asan kismi, net dagitilabilir donem karimin
hesaplanmasinda indirim kalemi olarak dikkate alinir.” Seklinde agiklama yapilmistir.

Buna gore kar dagitiminda, finansal durum tablosunda (bilancoda) goziiken gegmis yillar
zararlari, ge¢mis yillar karlarina, kanuni yedek ak¢eye ve diger sermaye disindaki 6zkaynak
kalemlerine mahsup edildikten sonra kalan tutari, net dagitilabilir donem karmin hesaplanmasinda
indirim kalemi olarak dikkate alinacaktir.

Kar Pay1 Tebligi (11-19.1)’nin “Kdr payt rehberi” baslikli 13 iincli maddesinde;

“(1) Kurul, kar payr dagitimina konu edilebilecek kaynaklar ile ortakhiklarin kar pay: ve kar
payt avanst dagitimina iliskin bir rehber hazirlayarak kamuya duyurur ve bu rehberi gerektiginde
giinceller.” Seklinde belirleme yapilmustir.

Bu kapsamda Sermaye Piyasas1 Kurulu, “Kdr Pay: Dagitimina Iliskin Genel Esaslar” ve “Kar
Payr Dagitim Tablosu” nun yer aldig1 kisimlar dahil, agiklamalar ve 6rnek ile diger kisimlarin yer
aldigr “Kdr payr rehberi "ni yayimlamis ve kamuyla paylagilmistir.

Burada dikkat edilmesi gereken bir husus TFRS ye gore hazirlanan finansal tablolara gore SPK
Kanunu kapsaminda yapilacak kar dagitiminda, kar dagitimi1 yapilacak kaynak kadar tutarin aym
zamanda 6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu ve 213 sayili1 Vergi Usul Kanunu (VUK) kapsaminda yasal
defter kayit ve belgelere gore de so6z konusu olmasi gerektigidir. Yani dagitilacak kar, 213 sayili
Kanuna gore hazirlanan yasal defterlerde ve mali tablolarda da olmalidir. Eger 213 sayili Vergi Usul
Kanunu’na gore hazirlanan bilangoda kar dagitiminin yapilacagi kaynak daha az ise ancak bu kaynak
kadar dagitim yapilabilecektir. Bunun i¢inde SPK Kanunu kapsaminda yapilacak kar dagitiminda, ayni
zamanda yasal kayitlara iligkinde net dagitilabilir donem karinin hesaplanmasi gerekmektedir.

10
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Omek ve verilere gore, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (TFRS) uygun olarak
hazirlanan 31/12/2023 tarihli bireysel finansal durum tablosu (bilangosu) ayn1 zamanda ve tutarlariyla
birlikte 213 sayili VUK kapsaminda da hazirlanan bilango olarak kabul edilmistir. Finansal durum
tablosu geri kalan agiklamalarda bilango olarak anilacaktir. Dolayisiyla bilango verileri hem TFRS
kapsaminda hem de 213 sayili VUK kapsaminda hazirlanan mali tablolara gore ayni olarak kabul
edilmistir. Yasal kayitlar olarak, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve 213 sayili Vergi Usul Kanunu
(VUK) kapsaminda yasal defter kayit ve belgelere gore hazirlanan mali tablolarin anlasilmasi
gerekmekte olup, devam eden kisimlarda yasal kayitlar ibaresi bu mahiyette kullanilmistir.

Bilangoda gosterilen 6denmis sermaye tutar1 60.000.000 TL dir. 1 pay 1 TL nominal bedelli
oldugundan, sermayenin tamami 60.000.000 adet pay/hisse ile temsil edilmektedir. A grubu olarak
imtiyazli  paylarin  oram sermayenin ~ %10’unu  temsil  ettiginden, sermayenin
(60.000.000*%10=)6.000.000 TL’si ve toplam payin 6.000.000 adedi imtiyazli olan A grubu paylar
olusturmaktadir. A grubu paylar i¢in imtiyazli olarak Ongoriilen kar payr orani, ortakligin esas
sozlesmesi dogrultusunda, birinci kar payi/temettii dagitildiktan sonra kalanin %35°1 olarak
belirlenmistir. Buna gére A grubu paylar dagitilmasi yasal zorunluluk olan birinci kar payi/temettii
O0demesinden pay alacaklar, ikinci olarak kendilerine net dagitilabilir donem karinin %5°1 6denmis
olacak, iiciincii olarak ise ortaklara dagitilan 20.000.000 TL kardan da paylarina diiseni alacaklardir.

Ornege gore bilangoda goriilen 2023 hesap dénemi net kar1 33.000.000 TL dir. Verilere gore
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gore olusan ticari kazang (ticari kar) iizerinden
kurumlar vergisi olarak 11.000.000 TL vergi karsilig1 (gideri) ayrilmis ve bilancoda yiikiimliiltikler
icerisinde gosterilmistir. Bilangoda goriilen donem net kar1 vergi karsiligi (gideri) ayrildiktan sonraki
tutar olacagindan, vergi dncesi donem ticari kar1 (33.000.000+11.000.000=)44.000.000 TL olacaktir.
Dolayisiyla bilangoda goriilen 33.000.000 TL donem net kar1, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
kapsaminda kar dagitimina kaynak olan vergi sonras1 donem net kart olacaktir. (1 puan)

Verilere gore ortakligin 2023 hesap doneminde, 213 sayili Vergi Usul Kanunu ve 5520 say1li
Kurumlar Vergisi Kanunu ve diger ilgili vergi kanunlari1 kapsaminda ticari kardan mali kar1 (kurumlar
vergisi matrahini) hesaplarken 1 milyon TL kanunen kabul edilmeyen giderleri mevcuttur. Yine
verilere gore kurumlar vergisi matrahinin hesaplanmasinda mahsup edilecek ge¢mis yillar zarar1 ve
diger indirim/istisna hakki bulunmamaktadir. Dolayisiyla, kanunen kabul edilmeyen giderin ticari kara
eklenerek, mali karin yani kurumlar vergisi matrahinin bulunmasi ve bunun tizerinden %25 kurumlar
vergisinin hesaplanmas: gerekmektedir. Buna goére hesaplanmasi gereken kurumlar vergisi
((44.000.000+1.000.000)*9%25=)11.250.000 TL, yasal kayitlara gore kar dagitimina kaynak olan vergi
sonrast dénem net kar1 (44.000.000-11.250.000=)32.750.000 TL olacaktir.(2 puan)

Donem karindan kar dagitimi yapilmasi i¢in gegmis yillar zararlarinin diisiilmesi veya bunu
karsilayacak kadar bilangoda kaynak olmasi gerekmektedir. Kar Payr Tebligi (II-19.1)’nin 11 inci
maddesinde yapilan belirlemeler uyarinca, ge¢mis yillar karlari, kanuni yedek akce toplami ve diger
0zkaynak kalemlerinin toplamini asan ge¢mis yillar zararlari, donem net karindan diisiilecektir. Buna
gore bilangoda gosterilen gegmis yillar zarari toplami 47.000.000 TL iken, ge¢mis yillar karlar
29.000.000 TL, kanuni yedek akgeler 16.000.000 TL ve olaganiistii yedekler 28.000.000 TL dir.
Dolayisiyla gecmis yillar zararini karsilayacak bilancoda kaynak olarak
((29.000.000+16.000.000+28.000.000)-47.000.000=)26.000.000 TL fazlalik oldugundan, dagitilabilir
net karin hesaplanmasinda, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda donem net karindan
diistilecek gegmis yillar zararlar1 s6z konusu olmayacaktir. (3 puan)

Verilerde belirtildigi tizere, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) nun 509/2 maddesine gore,
kar pay1 ancak net donem karindan ve serbest yedek akcelerden dagitilabilir. Gegmis yillar zarar1 varsa,
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donem net karinin hesaplanmasinda, gegmis yillar zararlarinin karlardan diisiilmesi gerekmektedir.
Yasal kayitlara gore gegmis yillar zararlari, gegmis yillar karlarina, ayrilmasi ihtiyari olan olaganiistii
yedeklere ve statii yedeklerine mahsup edilecektir. Bunun hesaplanmasinda tartismalara mahal
olmamasi adina verilerde, dagitilabilir karin hesaplanmasinda, yasal kayitlara gore olusan gegmis
yillar zararlarinin, gegmis yillar karlarina, donem net karina, statii yedeklerine ve olaganiistii yedeklere
mahsup edilebilir oldugunun kabul edilmesi gerektigi ayrica belirtilmistir. Ortakligin bilangosunda
statii yedegi olmadigindan, ge¢cmis yillar zararlari, gegmis yillar karina ve olaganiistii yedeklere
mahsup edilecek, buna ragmen zarar kaldigi takdirde bu tutar bilangoda goziiken ve dagitimina karar
verilen ilgili donem net karina mahsup edilecektir. Bilangoda gosterilen gecmis yillar zarar1 toplami
47.000.000 TL iken, ge¢mis yillar karlar1 29.000.000 TL ve olaganiistii yedekler 28.000.000 TL dir.
Dolayistyla gegmis yillar zararmi karsilayacak bilangoda kaynak olarak ((29.000.000+28.000.000)-
47.000.000=)10.000.000 TL fazlalik oldugundan, dagitilabilir net karin hesaplanmasinda, yasal
kayitlar kapsaminda donem net karindan diisiilecek gegmis yillar zararlar1 s6z konusu olmayacaktir. (3
puan)

Dolayisiyla 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu (SPK) kapsaminda kar dagitimina kaynak
olan vergi sonrast donem net kar1 33.000.000 TL iken yasal kayitlara gére donem net kar1 32.750.000
TL olacaktir. Hem 6362 sayili SPK ag¢isindan hem yasal kayitlara gore bu tutarlardan mahsup edilecek
geemis yillar zararlar1 bulunmamaktadir.

Sonraki agama ise genel kanuni yedek akce olan 1. Tertip yedek akgenin hesaplanmasi olacaktir.
Bilangodaki verilere gore “540-Yasal Yedekler” in toplam tutar1 16.000.000 TL dir. Verilere gore 6102
sayilli TTK kapsaminda ayrilan kanuni yedek akgeler finansal durum tablosunda (bilangoda) “540-
Yasal Yedekler” olarak gosterilmis olup, bunun 10 Milyon TL’si I. Tertip genel kanuni yedek akce, 6
Milyon TL’si ise II. Tertip genel kanuni yedek akcedir. Yine diger verilerde belirtildigi lizere, 6102
sayitll TTK’nin 519/1 maddesi kapsaminda, yillik karin yiizde besi, 6denmis sermayenin yiizde
yirmisine ulasincaya kadar genel kanuni yedek akce olarak ayrilacaktir. Buna I. Tertip yedek akge
denilmektedir. Odenmis sermaye tutarmin %20’si (60.000.000*%20=)12.000.000 TL yapmaktadir.
Verilere gore bilangoda “540-Yasal Yedekler” olarak gosterilmis olan kanuni yedek akgelerde, I. Tertip
genel kanuni yedek akgenin toplam tutar1 10.000.000 TL dir. Dolayisiyla daha (12.000.000-
10.000.000=)2.000.000 TL daha I. Tertip genel kanuni yedek akce ayrilmalidir. I. Tertip genel kanuni
yedek akge yasal kayitlara gore olusan vergi sonras1 donem net kari lizerinden, ge¢mis yillar karlar
tizerinden ayrilanlar dikkate alinarak, hesaplanacagindan bu tutar (32.750.000*%5 =)1.637.500 TL
olacaktir. (2 puan)

6362 sayil1 SPK acisindan dagitilabilir donem net kari, donem karindan diisiilebilecek gecmis
yillar zarar1 ile hesaplanan 1. Tertip kanuni genel yedek ak¢enin diigiilmesi ile bulunacaktir. Buna gore
bagislarin eklenmemis hali ile dagitilabilir donem net kar1 (33.000.000-1.637.500=)31.362.500 TL
olacaktir. (1 puan)

Yasal kayitlara gore dagitilabilir donem net kari, donem karindan diisiilebilecek gegmis yillar
zarar1 ile hesaplanan I. Tertip kanuni genel yedek akcenin diisiilmesi ile bulunacaktir. Buna gore
dagitilabilir donem net kar1 (32.750.000-1.637.500=)31.112.500 TL olacaktir. (1 puan)

Bundan sonraki agsama ise 6102 sayili TTK’nin 519/2 maddesi kapsaminda bir yasal zorunluluk
olarak, pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar payi/temettii ddemesinin yapilmasi gerekliligidir. Bu
odeme yasal kayitlar agisindan bir zorunluluk teskil ettiginden, I. Kar payi/temettii olarak adlandirilan
dagitilacak bu kar payma/temettiiye tekabiil eden tutarin yasal kayitlarda mutlaka bulunmasi
gerekmektedir. Bu orana tekabiil eden tutardan asagi olmamak iizere, 6362 sayili SPK agisindan esas
sozlesmede yapilan belirleme uyarinca daha yiliksek bir oran belirlenebilecektir. Nitekim veriler
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kapsaminda, Ortakligin esas sdzlesmesinde ongdriilen kar dagitim politikasi dogrultusunda, 6102 sayili
TTK kapsaminda pay sahiplerine/ortaklara dagitilmasi zorunlu olan birinci kar payi/temettii orani
bagislar eklenmis net dagitilabilir donem karinin %10’u olarak belirlenmistir. 6102 sayili TTK
acisindan ise %35 olarak ortaklara 6denmesi gereken kar payi/temettii tutar1 verilerde belirtildigi gibi
O0denmis sermaye lizerinden hesaplanacaktir. Yasal kayitlara gore ortaklara dagitilmasi zorunlu olan
birinci kar payi/temettii oraninin asgari tutari (60.000.000%%5=)3.000.000 TL olmaktadir.(1 puan)

Verilere gore ortaklik esas sozlesmesi ve genel kurulun aldigi karar uyarinca 2023 hesap
donemi igerisinde 2 Milyon TL bagis yapilmistir. Dolayisiyla 6362 sayili SPK acisindan bagislar
eklenmis haliyle dagitilabilir donem net kar1 ( 31.362.500 +2.000.000=)33.362.500 TL olmaktadir. ( 1
puan)

6362 sayil1 SPK agisindan bagislar eklenmis haliyle esas sozlesme dogrultusunda dagitilabilir
donem net kar1 iizerinden %10 oraninda ortaklara birinci kar payi/temettii ddenmelidir. Bu kar pay1
yasal zorunluluk olarak 6dendigi i¢in bunun édenmesinde paylarin imtiyazli olup olmamasinin bir
onemi  bulunmamaktadir. Dolayisiyla ortaklara O6denecek 1. Karpayi/temettii tutar
(33.362.500*%10=)3.336.250 TL olacaktir. Bu tutar ortaklara/pay sahiplerine dagitilmasi gereken
asgari tutarin (3.000.000 TL) tizerinde oldugu ve bunun karsilanmasinda yasal kayitlarda mevcut
dagitilabilir donem net kar1 oldugu i¢in bir problem bulunmamaktadir. (1 puan)

Sonraki agama ise ortaklara I. Karpayi/temettii tutar1 dagitildiktan sonra imtiyazli paylara iliskin
kar pay1 tutarinin belirlenmesi olacaktir. Verilere gore Ortakligin esas sozlesmesi dogrultusunda,
birinci kar payi/temettii dagitildiktan sonra kalanin %5°i imtiyazli pay sahiplerine dagitilmaktadir.
Burada donem igerisinde yapilan bagislar ortaklara Odenecek 1. Karpayi/temettii tutarinin
hesaplanmasinda dagitilabilir donem net karmna eklenirken, bunun disindaki kar dagitimlarinda
dagitilabilir donem net kar1 bagislar eklenmemis haliyle dikkate alinmalidir. Bagislar eklenmemis
haliyle dagitilabilir donem net kar1 31.362.500 TL oldugundan, imtiyazli paylara dagitilacak kar pay1
tutar1 ((31.362.500-3.336.250)*%5=)1.401.313 TL olarak hesaplanmalidir.(2 puan)

Soruya gore 2023 donem net karinin yasal sorumluluklardan sonra kalan 20.000.000 TL’sinin
ortaklara/pay sahiplerine ikinci kar payi/temettii olarak dagitimina karar verilmistir. 6102 sayili
TTK’nin 519/2-c maddesine gore, pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar payir ddendikten sonra,
kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin yiizde onu genel kanuni yedek akgeye Il. Tertip
olarak eklenmelidir. Buna gore 1. kar payi/temettii tutarin1 ve imtiyazli paylara dagitilan kar pay1
tutarini da dikkate aldigimizda toplam dagitilan kar pay1 tutari
(3.336.250+1.401.313+20.000.0000=)24.737.563 TL olmaktadir. Bu tutardan yasal kayitlara gore
O0denmis sermayenin %5 olan ve her haliikarda I. Kar payi/temettii olarak ortaklara/pay sahiplerine
o0denmesi gereken (60.000.000*%5=)3.000.000 TL tutarin diisiip kalan tutarin %10’unu aldigimizda,
ikinci tertip genel kanuni yedek akce olarak ayrilmasi gereken tutar ((24.737.563-
3.000.000)*%10=)2.173.756 TL olacaktir.(2 puan)

A grubu imtiyazli paylar sermayenin %10’una sahip olduklari i¢in esas s6zlesme dogrultusunda
kendilerine dogrudan dagitilan toplam kar payr tutarmin diginda, diger sekillerde dagitilan kar
paylarinin %10’una sahip olmaktadirlar. Ortaklara dagitilan 1. Kar payi/temettii tutariin %10°u
imtiyazli paylara dagitilmis olacagindan, bunlarin I. Kar payi/temettii tutarindan aldiklar1 pay
(3.336.250*%%10=)333.625 TL olacaktir. 1II. Kar dagitimindan alacaklar1 pay ise
(20.000.000*%10=)2.000.000 TL olacaktir. Ayrica Ortakligin esas sdzlesmesinde yapilan belirleme
dogrultusunda imtiyazli paylar i¢in toplam 1.401.313 TL kar payr dagitimi yapilmistir. Boylece
imtiyazli A grubu paylarin aldig1 toplam kar payi tutar1 (333.625+2.000.000+1.401.313=)3.734.938
TL olacak, 1 adet paya diisen briit kar pay1 tutar1 (3.734.938/6.000.000=)0,6225 TL olacak, gelir vergisi
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tevkifati oran1 %10 oldugundan net kar pay:r tutart (0,6225-(0,6225%%10)=)0,5602 TL, orani ise
%156,02 olarak hesaplanacaktir.(3 puan)

Ortaklara dagitimi yapilan I. ve II. Kar pay1 tutarlarindan, A grubu imtiyazli paylara isabet eden
kismi diistiigiimiizde geriye kalan tutarlar B grubu paylara iligkin kismi1 verecektir. Buna gore bu tutar
((20.000.000+3.336.250)-( 2.000.000+333.625)=)21.002.625 TL olacak, B grubu 1 TL nominal tutarl
1 adet paya isabet eden briit kar payi tutar1 (21.002.625/54.000.000=)0,3889 TL, net kar payi tutar1 ise
(0,3889-(0,3889*%10)=)0,3500 TL, orani1 ise %35 olacaktir.(2 puan)

veya

Yukarida yaptigimiz agiklamalar1 ve puanlamayi tablo olarak ifade ettigimizde, yapilan
belirlemeler agagidaki gibi olacaktir.

Tutar (TL)
A Odenmis/Cikarilmis Sermaye 60.000.000
B=B1+B2 Genel Kanuni Yedek Akge 16.000.000
Bl -1.Tertip Genel Kanuni yedek akge 10.000.000
B2 -I1. Tertip Genel Kanuni Yedek Akce 6.000.000
6362 sayil SPK'ya Gore Ongoriilen Yasal Kayitlara Gore Ongériilen
Tutar Aciklama Puan Tutar Aciklama Puan
c Dénem Kar 44.000.000 Finansal durum tabllosupda yer ‘alal? dliinem net 44.000.000 Bilangoda yer §lan déqelq ngt karina vergiler
karina vergiler ilave edilmistir ilave edilmistir.
Verilere gore kurumlar vergisi matrahinin
hesaplanmasinda mahsup edilecek gegmis
Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir yillar zarar1 ve diger indirim/istisna hakk1
. tablosuna gore olusan ticari kazang (ticari kar) bulunmamaktadir. Bilangoya gore olusan
P Vergiler ( -) 11.000.000 tizerinden kurumlar vergisi olarak 11 Milyon 1 puan 11.250.000 ticari kazang (ticari kar)'a 1 Milyon TL 2 Puan
TL vergi karsihigi (gideri) ayrilmstir. kanunen kabul edilmeyen giderler eklenmek
suretiyle ((44+1)*%25=)11,25 Milyon TL
kurumlar vergisi hesaplanmistir.
6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu Yasal kayitlara gore kar dagitimina kaynak
E=C-D Net Doénem Kar1 (=) 33.000.000 || kapsaminda kar dagitimina kaynak olan vergi 32.750.000 olan vergi sonrasi donem net kar1 olarak
sonrasi donem net kar1 olacaktir. hesaplanmistir. 1
Doénem karindan kar dagitimi yapilmasi igin 6102 sayitll TTK' nin 509/2 maddesine gore, —
geemis yillar zararlarinin diisiilmesi veya bunu kar pay1 ancak net donem karindan ve serbest
karsilayacak kadar bilangoda kaynak olmasi yedek akgelerden dagitilabilir. Gegmis yillar
gerekmektedir. Kar Pay1 Tebligi (IT-19.1)’nin zarar1 varsa, donem net karinin
11 inci maddesinde yapilan belirlemeler hesaplanmasinda, ge¢mis yillar zararlarinin
uyarinca, ge¢mis yillar karlari, kanuni yedek karlardan diisiilmesi gerekmektedir. Yasal
akge toplami ve diger 6zkaynak kalemlerinin kayitlara gore gegmis yillar zararlari, gegmis
toplamini agan ge¢mis yillar zararlari, donem yillar karlarina, ayrilmasi ihtiyari olan
net karidan diisiilecektir. Buna gore bilangoda olaganiistii yedeklere ve statii yedeklerine
E Gegmis Yillar Zararlart 0 gosterilen gegmis yillar zarari toplami 47 3 Puan 0 mahsup edilecektir. Bilangoda gosterilen 3 puan
(-) Milyon TL iken, gegmis yillar karlar1 29 gegmis yillar zarari toplam1 47 Milyon TL
Milyon TL, kanuni yedek akgeler 16 Milyon iken, ge¢mis yillar karlar1 29 Milyon TL ve
TL ve olaganiistii yedekler 28 Milyon TL dir. olaganiistii yedekler 28 Milyon TL dir.
Dolayistyla gegmis yillar zararini kargilayacak Dolayistyla gegmis yillar zararmni kargilayacak
bilangoda kaynak olarak ((29+16+28)-47=)26 bilangoda kaynak olarak ((29+28)-47=)10
Milyon TL fazlalik oldugundan, dagitilabilir Milyon TL fazlalik oldugundan, dagitilabilir
net karm hesaplanmasinda, 6362 sayilt net karin hesaplanmasinda, yasal kayitlar
Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda dénem kapsaminda dénem net karindan diisiilecek
net karindan diisiilecek gegmis yillar zararlari geemis yillar zararlari s6z konusu
s6z konusu olmayacaktir. olmayacaktir.
6102 sayili TTK’nin 519/1 maddesi 6102 sayili TTK’nin 519/1 maddesi
kapsaminda, y1lhk karn yiizde besi, 6denmis kapsaminda, yillik karmn yiizde besi, 6denmis
sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar
genel kanuni yedek akge olarak ayrilacaktir. genel kanuni yedek akge olarak ayrilacaktir.
Buna I. Tertip yedek akce denilmektedir. Buna . Tertip yedek akce denilmektedir.
Odenmis sermaye tutarinin %20’si Odenmis sermaye tutarinin %20’si
(60*%20=)12 Milyon TL yapmaktadir. (60*%20=)12 Milyon TL yapmaktadir.
Verilere gore bilangoda “540-Yasal Yedekler” Verilere gore bilangoda “540-Yasal Yedekler” Ortak
G= Yasal Genel Kanuni Yedek olarak gosterilmis olan kanuni yedek olarak gosterilmis olan kanuni yedek puan
kayitlara gore Akce ( - 1.637.500 akgelerde, I. Tertip genel kanuni yedek 2 Puan 1.637.500 akeelerde, 1. Tertip genel kanuni yedek nedrilmii
E*%5 dir. ge () akeenin toplam tutar1 10 Milyon TL dir. akeenin toplam tutar1 10 Milyon TL dir. ongoruimu
Dolaysiyla daha (12-10=)2 Milyon TL daha I. Dolayistyla daha (12-10=)2 Milyon TL daha I. stiir
Tertip genel kanuni yedek akge ayrilmahdir. I. Tertip genel kanuni yedek akge ayrilmalhidir. 1.
Tertip genel kanuni yedek akge yasal kayitlara Tertip genel kanuni yedek akge yasal kayitlara
gore olusan vergi sonrasi donem net kari gore olusan vergi sonrasi donem net kari
tizerinden, ge¢mis yillar karlari tizerinden tizerinden, ge¢mis yillar karlari tizerinden
ayrilanlar dikkate aliarak, hesaplanacagindan ayrilanlar dikkate alinarak, hesaplanacagindan
bu tutar (32.750.000*%5 =)1.637.500 TL bu tutar (32.750.000*%5 =)1.637.500 TL
olacaktir. olacaktir..
6362 say1l1 SPK agisindan dagitilabilir donem Yasal kayitlara gore dagitilabilir donem net
NET net kari, donem karindan diisiilebilecek gegmis kar1, donem karindan disiilebilecek gegmis
H=E-F-G DAGITILABILIR 31.362.500 yillar zarari ile hesaplanan I. Tertip kanuni 1 Puan 31.112.500 yillar zarari ile hesaplanan I. Tertip kanuni 1 Puan
DONEM KARI (=) genel yedek akgenin diisiilmesi ile genel yedek akgenin diisiilmesi ile
bulunacaktir. bulunacaktir.
Verilere gore ortaklik esas sozlesmesi ve genel
Y1l Iginde Yapilan kurulun aldig1 karar uyarinca 2023 hesap e
K Bagslar (+) 2.000.000 d6nemi icerisinde 2 Milyon TL bagis 1 Puan 0 Bagislar dikkate alinmayacaktir. 0
yapilmugtir.

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Golbasi — ANKARA Tel : 0 (90) (312) 586 00
http://www.turmob.org.tr

00 (Pbx) Fax: 0 (90) (312) 586 00 11 - 18




L=H+K

Bagislar Eklenmis Net
Dagitilabilir Dénem
Kart

6362 sayili SPK agisindan bagislar eklenmis
haliyle dagitilabilir donem net kari (
31.362.500 +2.000.000=)33.362.500 TL

olmaktadir.

33.362.500

31.112.500

Bagslar dikkate almmayacaktir.

M= SPK
agisindan
L*%10, Yasal
kayitlar
agisindan
ddenmis
Sermaye*%?5
dir.

Ortaklara Birinci Kar
Pay1

6362 sayil SPK agisindan bagislar eklenmis
haliyle 0zlesme dogrultusunda
dagitilabilir donem net kari tizerinden %10
oraninda ortaklara birinci kér payi/temettii
6denmelidir. Bu kar pay1 yasal zorunluluk
olarak 6dendigi i¢in bunun 6denmesinde
paylarin imtiyazli olup olmamasinin bir 6nemi
bulunmamaktadir. Dolayistyla ortaklara
Odenecek 1. Karpayi/temettii tutar
(33.362.500%%10=)3.336.250 TL olacaktur.
Bu tutar ortaklara/pay sahiplerine dagitilmasi
gereken asgari tutarin (3.000.000 TL) lizerinde
oldugu ve bunun karsilanmasinda yasal
kayitlarda meveut dagitilabilir donem net kar1
oldugu icin bir problem bulunmamaktadir.

3.336.250

1 Puan

3.000.000

6102 sayili TTK agisindan ise %5 olarak
ortaklara 6denmesi gereken kar payi/temettii
tutar verilerde belirtildigi gibi 6denmis
sermaye lizerinden hesaplanacaktir. Yasal
kayitlara gore ortaklara dagitilmasi zorunlu
olan birinci kar payy/temettii oraninin asgari
tutar1 (60.000.000%%5=)3.000.000 TL

olmaktadir

1 Puan

N=(H-M)*%5

imtiyazli Pay

Sahiplerine Dagitilan

Kar Pay1

Verilere gore Ortakligin esas sozlesmesi
dogrultusunda, birinci kir payy/temettii
dagitildiktan sonra kalanin %5°1 imtiyazl pay
sahiplerine dagitilmaktadir. Burada donem
igerisinde yapilan bagislar ortaklara 6denecek
1. Karpayy/temettii tutarinin hesaplanmasmda
dagitilabilir donem net karina eklenirken,
bunun digindaki kar dagitimlarinda
dagitilabilir donem net kar1 bagislar
eklenmemis haliyle dikkate alinmalidir.
Bagislar eklenmemis haliyle dagitilabilir
donem net kar1 31.362.500 TL oldugundan,
imtiyazli paylara dagitilacak kar payi tutart
((31.362.500-3.336.250)*%5=)1.401.313 TL

olarak hesaplanmalidir.

1.401.313

2 Puan

Hesaplanmasi istenmiyor

Ortaklara Tkinci Kar

Pay1

2023 dénem net karinin yasal
sorumluluklardan sonra kalan 20.000.000
TL’sinin ortaklara/pay sahiplerine ikinci kar
payv/temettii olarak dagitimina karar
verilmistir.

20.000.000

Hesaplanmasi istenmiyor

O=((M+N+0)-
(Odenmis
sermeye*%5))*
%10=

Genel Kanuni Yedek

Akge

6102 sayitll TTK nin 519/2-¢ maddesine gore,
pay sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay1
6dendikten sonra, kirdan pay alacak kisilere

dagitilacak toplam tutarmn yiizde onu genel
kanuni yedek akgeye II. Tertip olarak
eklenmelidir. Buna gore I. kar payi/temettii
tutarini ve imtiyazh paylara dagitilan kar pay:
tutarim da dikkate aldigimizda toplam
dagitilan kar pay tutart

(3.336.250+1.401.313+20.000.0000=)24.737.5

63 TL olmaktadir. Bu tutardan yasal kayitlara
gore 6denmis sermayenin %5 olan ve her
haliikarda I. Kar payy/temettii olarak
ortaklara/pay sahiplerine 6denmesi gereken

(60.000.000*%5=)3.000.000 TL tutarmi diisiip

kalan tutarin %10’unu aldigimizda, ikinci
tertip genel kanuni yedek akge olarak
ayrilmas gereken tutar ((24.737.563-

3.000.000)*%10=)2.473.756 TL olacaktir.

2.173.756

2 Puan

Hesaplanmasi istenmiyor

P=H-
(M+N+0+0)

OLAGANUSTU

YEDEK

4.151.181 Hesaplanmas: istenmiyor

Hesaplanmasi istenmiyor

1 TL nominal bedelli 1 adet A ve B grubu paylara 6denecek kar pay1 tutarlar1 ve oranlart ise
tablo olarak ifade edildiginde ve puanlama tabloda gosterildiginde asagidaki gibi olacaktir.

. 1 TL Nominal
Toplam Dagitilan Kéar Pay: De%e-::i_l”\‘aor:l“{]szlbet _ Degerli Paya Ongoriilen
P 8! Y l%den K;’r Pay Gelir Isabet Eden Kar Puan
y1 i
Vergisi Pay:
Grubu . Tevkifati Net
Nakit (TL) Pay Adedi Totan (%10) || Tutars
Aciklama Oram (% (d) TL, Oram
@ ¢ ®) | @)= oo &
() d=(e)
A grubu imtiyazl paylar sermayenin %10’una sahip olduklari igin esas sozlesme
dogrultusunda kendilerine dogrudan dagitilan toplam kar pay: tutarmin disinda, diger
sekillerde dagitilan kar paylarinin %10 una sahip olmaktadirlar. Ortaklara dagitilan I.
Kar payr/temettii tutarmm %10’u imtiyazh paylara dagitilmis olacagindan, bunlarin I.
Kar payr/temettii tutarindan aldiklar1 pay (3.336.250%%10=)333.625 TL olacaktur. II.
Kar dagitimindan alacaklar1 pay ise (20.000.000%%10=)2.000.000 TL olacaktr.
A 3.734.938 Ayrica Ortakhigin esas sozlesmesinde yapilan belirleme dogrultusunda imtiyazli 6.000.000 0,6225 62,25% 0,0622 0,5602 || 56,02% 3 Puan
paylar igin toplam 1.401.313 TL kar pay1 dagitimi yaptlmistir. Boylece imtiyazli A
grubu paylarin aldig: toplam kar pay1 tutari
(333.625+2.000.000+1.401.313=)3.734.938 TL olacak, 1 adet paya diisen briit kar
payi tutari (3.734.938/6.000.000=)0,6225 TL olacak, gelir vergisi tevkifati oranm %10
oldugundan net kar pay1 tutari (0,6225-(0,6225*%10)=)0,5602 TL, orani ise %56,02
olarak hesaplanacaktir.

Ortaklara dagitimi yapilan I. ve II. Kar payi tutarlarindan, A grubu imtiyazh paylara

isabet eden kismu diistigiimiizde geriye kalan tutarlar B grubu paylara iligkin kismi o o

B 21.002.625 Verecektir. Buna gore bu tutar ((20.000.000+3.336.250)-( 54.000.000 || 0,3889 38,89% 0,0389 || 0,3500 || 35,00% 2 Puan
2.000.000+333.625)=)21.002.625 TL olacaktir.
Toplam || 24.737.563 60.000.000 || 0,4123 41,23% 0,0412 | 0,3711 | 37,11%

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Golbasi — ANKARA Tel : 0 (90) (312) 586 00 00 (Pbx) Fax: 0 (90) (312) 586 00 11 - 18

http://www.turmob.org.tr




Cevap 4-6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu kapsaminda, belirtilen 6rnek olayin “Piyasa
bozucu eylemler” ve “Sermaye Piyasast Sug¢lar:” kapsaminda degerlendirilerek, varsa tanimli sug
tipinin, cezasinin belirtilmesi ve “Tedbirler” e iliskin hiikiimlerin de dikkate alinarak,
yapilanlarin/yapilabileceklerin/yapilmasi gerekenlerin agiklanmasi istenmistir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 104 {incii maddesinde ““Piyasa bozucu eylemler”
tanimlanmis olup buna gore;

“(1)Makul bir ekonomik veya finansal gerekgeyle actklanamayan, borsa ve teskilatlanmig diger
pivasalarin giiven, agiklik ve istikrar ig¢inde ¢aligmasini bozacak nitelikteki eylem ve islemler, bir su¢
olusturmadigi takdirde, piyasa bozucu nitelikte eylem sayilir. Kurulca belirlenen piyasa bozucu
eylemleri gerceklestiren kigilere Kurul tarafindan yirmi bin Tiirk Lirasindan bes yiiz bin Tiirk Lirasina
kadar idari para cezast verilir. Ancak, bu suretle menfaat temin edilmis olmasi halinde verilecek idari
para cezasinin miktar: bu menfaatin iki katindan az olamaz.” Seklinde belirleme yapilmistir.

Dolaysiyla piyasa bozucu eylemlerin, bir is, olus ve eylem ile tasarrufa bagl olarak ortaya
cikmasi, borsa ve teskilatlanmis diger piyasalarin giiven, aciklik ve istikrar i¢inde ¢alismasini bozacak
nitelikte ancak 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore “Sermaye Piyasasi Suglari” kapsaminda
degerlendirilmeyecek sekilde olmasi gerekmektedir. Eger so6z konusu eylem ve islemler “Sermaye
Piyasasi Suglari” kapsaminda eylem ve islem ise piyasa bozucu eylem niteliginde de olsa Kanun’da
taniml1 su¢ kapsaminda ceza uygulanacaktir.

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun “Sermaye Piyasast Suglar:” ana bashgr altinda
106 nc1 maddesinde “Bilgi suistimali” diizenlenmistir. Buna gore;

“(1) Dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasast araglar: ya da ihrag¢ilar hakkinda, ilgili
sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarim, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarim etkileyebilecek
nitelikteki ve heniiz kamuya duyurulmamus bilgilere dayali olarak ilgili sermaye piyasasi araglari igin
alim ya da satim emri veren veya verdigi emri degistiren veya iptal eden ve bu suretle kendisine veya
bir baskasina menfaat temin eden;

a) Thragcilarin veya bunlarin bagl veya hdkim ortakliklarinin yoneticileri,

b) Ihracgilarin veya bunlarin bagli veya hékim ortakliklarinda pay sahibi olmalar: nedeniyle
bu bilgilere sahip olan kisiler,

c) Is, meslek ve gorevlerinin icrasi nedeniyle bu bilgilere sahip olan kisiler,

¢) Bu bilgileri sug islemek suretiyle elde eden kisiler,

d) Sahip olduklar: bilginin bu fikrada belirtilen nitelikte bulundugunu bilen veya ispat edilmesi
halinde bilmesi gereken kisiler,

ti¢ yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezast ile cezalandiritlirlar. Ancak, bu su¢tan
dolayr adli para cezasina hiikmedilmesi halinde verilecek ceza elde edilen menfaatin iki katindan az
olamaz.” Seklinde belirleme yapilmistir.

Dolayistyla yapilan belirlemeler dogrultusunda, bilgi suiistimali sugunun olugmasi i¢in sermaye
piyasasi aracinin fiyatini ve yatirimcilarin kararini etkileyecek diizeyde heniiz kamuyla paylagiimamais
olan bilginin elde edilmesi, 6grenilmesi dogrultusunda, sermaye piyasasi araglari ilizerinde islem
yaparak menfaat temin edilmesi gerekmektedir. Eger kamuyla paylasiimayan igsel bilgi 6grenilmis
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olsa bile sermaye piyasasi araci lizerinde islem yapilmamaissa, islem yapilmis olsa bile menfaat temin
edilmemis ise bilgi suistimali olusmayacaktir. Bu takdirde eylem ve islem piyasa bozucu eylem
kapsaminda degerlendirilebilecektir. S6z konusu sucun islenmesi halinde {i¢ yi1ldan bes yila kadar hapis
veya elde edilen menfaatin iki katindan az olamayacak sekilde adli para cezasi uygulanacaktir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Sermaye Piyasasi Suglari” ana basligi altinda
107 nci maddesinde “Piyasa dolandiriciligi” diizenlenmistir. Buna gore;

“(1) Sermaye piyasasit ara¢larimin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iligkin
olarak yanls veya yaniltici izlenim wyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir verenler,
emir iptal edenler, emir degistirenler veya hesap hareketleri gerceklestirenler ii¢ yildan bes yila kadar
hapis ve bes bin giinden on bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar. Ancak, bu sugtan
dolay1 verilecek olan adli para cezasinin miktari, sucun islenmesi ile elde edilen menfaatten az olamaz.

(2)Sermaye piyasast araglarimin  fiyatlarim, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini
etkilemek amacuyla yalan, yanlis veya yaniltici bilgi veren, soylenti ¢ikaran, haber veren, yorum yapan
veya rapor hazirlayan ya da bunlari yayan ve bu suretle menfaat saglayanlar ii¢ yildan bes yila kadar
hapis ve bes bin giine kadar adli para cezast ile cezalandirilirlar.

(3) Birinci fikrada tamimlanan sucgu isleyen kisi pismanlik gostererek, bes yiiz bin Tiirk
Lirasindan az olmamak iizere, elde ettigi veya elde edilmesine sebep oldugu menfaatin iki katt miktar
kadar parayi, Hazineye;

a) Heniiz sorugturma baslamadan once odedigi takdirde, hakkinda cezaya hiikmolunmaz.

b) Sorusturma evresinde odedigi takdirde, verilecek ceza yarisi oraninda indirilir.

c) Kovusturma evresinde hiikiim verilinceye kadar odedigi takdirde, verilecek ceza iigte biri
oraninda indirilir.” Seklinde hiikiim altina alinmustir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 107 nci maddesinde diizenlenen piyasa
dolandiriciligt sucu diger taraftan manipiilasyon yapmak olarak adlandirilmakta, maddenin birinci
bendi hiikiimleri dogrultusunda islem bazli piyasa dolandiricilifi, ikinci bendi hiikiimleri
dogrultusunda ise bilgi bazli piyasa dolandiriciligi olarak tasnif edilmektedir.

107/1 e gore, sermaye piyasasi aracglarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine
iliskin olarak yanlis veya yaniltic1 izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapanlar, emir
verenler, emir iptal edenler, emir degistirenler veya hesap hareketleri gergeklestirenler hakkinda 3
yildan 5 yila kadar hapis ve bes bin giinden on bin giine kadar adli para cezas1 verilecegi, ancak bu
suctan dolay1 verilecek olan adli para cezasinin miktarinin sugun iglenmesi ile elde edilen menfaatten
az olamayacagi, hiikkme baglanmistir. Buna gore yapilan islemin sermaye piyasast araclarinin
fiyatlarinda, fiyat degisimlerinde, arz ve taleplerinde yanlis veya yaniltict izlenim uyandirabilecek
nitelikte islem yapilmasi, 6rnegin kendinden kendine islemler seklinde alic1 ve saticinin ayni oldugu
veya yapilan anlasma kapsaminda bir grubun ortak hareketi ile alim ve satim, emir iptali islemlerinin
tesis edildigi durumlar gibi alim, satim, emir iptali isleminin yapay ve hileli olmas1 vb. durumlarin s6z
konusu olmasi gerekmektedir. Ancak islem bazli piyasa dolandiricilifi sugunun sonucu sermaye
piyasasi araglarinin fiyatinin etkilenmesi tehlikesidir. Bu tehlikenin varligi sugun olusumunda yeterli
olup amag hasil olmamis olsa bile buna tesebbiis edilmesi sugun olusumunu saglayabilecektir. S6z
konusu sugun tesisi ile amaglanan sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinin, fiyat degisimlerinin, arz
ve taleplerinin yanlis veya yaniltici izlenim uyandiracak sekilde etkilenmesine yonelik islem
gerceklestiren kisilerin cezalandirilmasidir.

Bu sug¢un olusumunda menfaat saglanmasi sart olmayip, menfaat saglanmasi adli para cezasinin
uygulanmasinda belirleyici olmaktadir. Menfaat saglanmasinda, failin mal varliginda bir artisin
meydana gelmesinin yani sira bir zarardan korunma da menfaat olarak degerlendirilmektedir. Yine
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sucun olusumuna iligkin yalan ve yanlis izlenim uyandiran islemlerin biiyiikligii konusunda herhangi
bir alt veya tist sinir bulunmamaktadir. Bir ¢ok islem ve/veya tek bir islem bu sugcun olusumuna neden
olabilecektir. Ayrica 107/3 e gore bu sugu isleyenler pismanlik hiikiimlerinden yararlanabilecektir.

107/2 e gore yapilan piyasa dolandiricili@i ise bilgi bazli piyasa dolandiriciligi olarak
nitelendirilmekte ve buna gore, sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimeilarin
kararlarini etkilemek amaciyla yalan, yanlis veya yaniltici bilgi verilmesi, sOylenti ¢ikarilmasi, haber
verilmesi, yorum yapilmasi veya rapor hazirlanmasi ya da bunlarin yayilmasi olarak sayilmistir. S6z
konusu sugun maddi unsurunun olusabilmesi i¢in bilgi, sdylenti, haber, yorum veya raporun yalan,
yanlig veya yaniltict olmasi ve bu suretle menfaat saglanmis olmasi gerekmektedir. Yapilan islem
sonucunda menfaat temini yoksa su¢ olusmayacaktir. Yine su¢un olusumunda kasit unsuru
aranmaktadir.

Yapilan iglemler ve eylemler 107/1 ve 2 ‘ye gore su¢ olusturmadigi takdirde, s6z konusu
islemler ve eylemler Kanunun 104 iincii maddesi kapsaminda piyasa bozucu eylemler olarak
degerlendirilebilecektir.

Gergek ve tiizel kisinin/kisilerin fiili bilgi suistimali ve/veya piyasa dolandiriciligi sucunu
olusturmuyorsa da Kanunun 104 {incii maddesi dogrultusunda piyasa bozucu eylem kapsaminda
degerlendirilip idari para cezasi ile cezalandirilabilir. Piyasa bozucu eylemlerde idari cezay1 uygulama
yetkisi Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndadir. Kurul, piyasa bozucu eylem gergeklestiren kisilere 20 bin TL
ile 500 bin TL arasinda idari para cezas1 uygulayabilir. Ancak eylem sonucunda menfaat edilmis olmasi
halinde idari para cezasinin miktar1 bu menfaatin iki katindan az olamayacaktir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Tedbirler” ana bashig altindaki 101 inci maddesinde
“Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi incelemelerinde uygulanacak tedbirler” diizenlenmistir.
Buna gore;

“(1) Kurul, 106 nci ve 107 nci maddelerde sayilan fiilleri igledigine dair makul siiphe bulunan
ger¢ek veya tiizel kisiler ile tiizel kigilerin yetkilileri ile ilgili sermaye piyasasi ara¢larina iligkin olarak;

a) Borsalarda gecici veya siirekli olarak islem yapilmasinin yasaklanmast,

b) Takas yontemlerinin degistirilmesi,

¢) Kredili alim, aciga satis, édiing alma ve verme islemlerine iligkin sinirlamalar getirilmesi,

¢) Teminat yiikiimliiltigii getirilmesi veya yiikiimliiliigiin degistirilmesi,

d) Farkli pazar veya piyasalarda islem gormesi veya farkli islem esaslarinin belirlenmesi,

e) Piyasa verilerinin dagitim kapsaminin sinirlanmasti,

/) Islem veya pozisyon limiti getirilmesi,

dahil piyasanin etkin ve saglikly isleyisini teminen gerekli her tiirlii tedbiri almaya ve bu
tedbirlerin uygulanmasina iliskin usul ve esaslari belirlemeye yetkilidir.

(2) Kurul, 22 nci madde uyarinca kendi paylarini satin almak iizere bir programin uygulamaya
konulmast halinde, ilgili halka acik ortakliklarin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan
veya dolayli olarak iliskide bulunduklar: gergek veya tiizel kisiler ile diger ilgili kisilerin soz konusu
halka acik ortakhigin paylarinda iglem yapmasina simirlama getirebilir.” Seklinde belirleme
yapilmistir.

Dolayisiyla maddenin verdigi yetki dahilinde, Sermaye Piyasast Kurulu Kanunun 106 nc1 ve
107 nci maddelerinde diizenlenen bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi suglarinin varligt halinde,
yukarida sayilanlar ve bunlarin disinda piyasanin etkin ve saglikli isleyisini teminen gerekli her tiirlii
tedbiri alabilecek ve bu tedbirlerin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar1 belirleyebilecektir. Bu
tedbirlerin uygulanmasina iligkin usul ve esaslar, “Bilgi Suistimali Ve Piyasa Dolandriciligi
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Incelemelerinde Uygulanacak Tedbirler Tebligi (V-101.1)” inde detayll olarak belirlenmis
bulunmaktadir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Tiizel kisiler hakkinda giivenlik tedbirleri” baglikli
114 iincii maddesinde; “(1) 106 nci ve 107 nci maddelerde tanimlanan suglarin bir tiizel kisinin
yararina olarak islenmesi halinde ilgili tiizel kisi hakkinda tiizel kisilere ozgii giivenlik tedbirlerine
hiikmolunur.” Seklinde belirleme yapilmistir.

Dolayisiyla bu sucun bir tiizel kiginin yararina olarak islenmesi halinde ilgili tiizel kisi hakkinda
tiizel kisilere 6zgii giivenlik tedbirlerine hitkkmolunacaktir. Tiizel kisilere 6zgii glivenlik tedbirleri 5237
sayili TCK’nin 60. maddesinde diizenlenmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun “Yazili basvuru ve ozel sorusturma usulleri” baglikli
115 inci maddesinde;

“(1) Bu Kanunda tamimlanan veya atifta bulunulan suglardan dolayr sorusturma yapilmasi,
Kurul tarafindan Cumhuriyet bagsavciligina yazili basvuruda bulunulmasina baghdir. Bu basvuru
muhakeme sarti niteligindedir.
(2) Basvuru tizerine kamu davasi agilmast halinde iddianamenin kabulii ile birlikte, bir ornegi

Kurula teblig edilir ve Kurul ayni zamanda katilan sifatimi kazanmir.” S$eklinde belirleme
yapilmistir.

Buna gore Kanunun 106 ve 107 inci maddelerinde tanimli sugu isleyenler, tiizel kisilerde sugu
isleyen ve/veya yetkilileri (sorumlular) hakkinda cezai sorusturma yapilmasi i¢in Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan Cumhuriyet bagsavciligina yazili bagvuruda bulunulmasi gerekmektedir. Bu bagvuru
muhakeme sart1 niteli§inde yani sorusturmanin baslamasi i¢in gerekli kosul niteligindedir. Yapilan
basvuru ve kamu davasi a¢ilmasi durumunda iddianamenin kabulii ile birlikte, bir 6rnegi Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na teblig edilir ve Kurul ayn1 zamanda kovusturma asamasinda davaya katilan sifatini
kazanir.

6362 sayili Sermaye Piyasas1t Kanunu’nun “Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi sayilmayan
haller” baslikli 108 inci maddesinde;

“(1) Asagidaki haller bilgi suistimali veya piyasa dolandiriciligi sayilmaz:

a) TCMB ya da yetkilendirilmis baska bir resmi kurum veya bunlar adina hareket eden kisiler
tarafindan para, doviz kuru, kamu bor¢ yonetim politikalarimin uygulanmasi veya finansal istikrarin
saglanmast amaciyla islem yapilmasi

b) Kurul diizenlemelerine gére uygulanan geri alim programlar, ¢alisanlara pay edindirme
programlari ya da ihrac¢i veya bagh ortakligmmin ¢alisanlarima yonelik diger pay tahsis edilmesi

¢) Kurulun bu Kanun kapsamindaki fiyat istikrarini saglayici islemlere ve piyasa yapiciligina iliskin
diizenlemelerine uygun olarak icra edilmeleri kaydiyla, miinhasiran bu araglarin piyasa fiyatinin énceden
belirlenmis bir siire icin desteklenmesi amaciyla sermaye piyasast araglarimin alim veya satiminin
yvapilmasi yahut emir verilmesi veya emir iptal edilmesi” seklinde belirlemeler yapilmistir.

Buna gore, 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 106 ve 107 nci maddelerinde tanimli sug
tipleri, yukarida belirlenen nedenlerden dolay1 olugsmussa sucun kendisi olusmayacaktir.

Yukarida yapilan yasal mevzuat kapsaminda;
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“Bir bankamn istiraki aract kurumu vasitasiyla Borsa Istanbul A.S.’de ortaklik payi/hisse
senedi alim satimi yapan ve temettii geliri elde eden vatandas Ahmet GORGULU, %20 oraminda
paylart halka agik olan ve Borsa Istanbul A.S. anapazarda islem géren 500.000.000 TL odenmis
sermayeli Giimiisdagi Maden Arama ve Isletme A.S. nin her biri 1 TL nominal bedelli 500.000.000
adet paymin borsada iglem géren 60.000.000 adedini, 17/3/2023 tarihinden baslamak suretiyle alim
emri vererek otuz giinliik siire¢ icerisinde borsada 1 adet pay i¢in olusan ortalama 10 TL piyasa alim
fivatindan satin almistir. Ahmet GORGULU, satin alimi tamamladigi tarihten sonra sosyal medya
vasitalarim ve diger iletisim kanallarini kullanmak suretiyle, “Giimiishan Maden Arama ve Isletme
A.S. 'nin arama sahalarinda yeni rezerv alanlari kesfettigini, bu sirketin ¢ok biiyiik bir gelir artis
yasayacagini, sonraki donemler muhtemel temettii ddemesinin ge¢mis donemlere gére 5-10 kat daha
fazla olacagint ve bu sirketin hisselerinin kacirilmamasi gerektigini” beyan eder mahiyette sirketin
paylarinin degerini etkileyecek sekilde aciklamalarda bulunmus ve olusan talep sonucu sirketin
hisseleri olaganiistii bir sekilde yiikselmistir. Ahmet GORGULU, 20/6/2023 tarihinde satim emri
vererek 10 giinliik siirecte borsada olugan ortalama 24 TL iizerinden paylarin tamamini satmistir. Bu
satuim stireci sonunda gsirketin borsada olusan 1 adet payimin piyasa alim ve satim ve ikinci seans
kapanig fiyati 13 TL ye diismiistiir. Sermaye Piyasast Kurulu yaptirdigi aragtirma ve inceleme sonucu
50z konusun sirketin 1 adet paymmin borsa ikinci seans kapantis fiyatinin normal kosullarda 19/6/2023
tarihi itibariyle en fazla 14 TL olmasi gerektigi, onceki 3 aylik ve devam eden 11 giinliik siiregte de
bunun iizerinde bir alim ve satim fiyatinin soz konusu olamayacagi sonug ve kanaatine varmistir.”

Vatandas Ahmet GORGULU’niin islem ve eylemleri, 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 104 iincii maddesinde tanimli piyasa bozucu eylemler, sermaye piyasast su¢lar1 agisindan
106’ mec1 maddesinde tanimli bilgi suistimali, 107 inci maddesinde tanimli piyasa dolandiriciligt
yoniiyle degerlendirilmesi gerekmektedir.

Dolayisiyla vatandas Ahmet GORGULU niin almis oldugu payin toplam miktari sirketin halka
aciklik oranina gore (60.000.000/500.000.000=)%12 dir. Yani %20’si halka ag¢ik olan Glimiisdagi
Maden Arama ve Isletme A.S.’nin %12 halka agik paylarimi toplamis ve halka acik paylarinin
cogunlugunu ele gecirmistir. Vatandas Ahmet GORGULU, paylar1 topladiktan sonra sosyal medya
vasitalarim ve diger iletisim kanallarin1 kullanmak suretiyle Giimiishan Maden Arama ve Isletme A.S.
hakkinda bir takim bilgi, yorum, iddialar, temenni ve tavsiyeler ileri stirmiistiir.

Ornekte Vatandas Ahmet GORGULU niin bilgi, yorum, iddia, temenni ve tavsiyelerinin
dayanagi/kaynag hakkinda bilgi verilmemistir. Ahmet GORGULU bu bilgilere dogrudan vakif
olabilecek bir kisi de degildir. Buna gére Ahmet GORGULU niin yaptig1 islem 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 106 1inc1 maddesinde tanimli olan bilgi suiistimali kapsaminda
degerlendirilemeyecektir. (2 puan) Yine Ahmet GORGULU niin yapti§1 islem ve eylemi sermaye
piyasast araglarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine iliskin olarak yanlis veya yaniltict
izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapmak, emir vermek, emir iptal etmek, emir degistirmek
veya hesap hareketleri gergeklestirmek seklinde de degildir. Ahmet GORGULU gercek manada borsada
islem yapmis olup islem bazli bir yapay ve hilecilik s6z konusu olmamais, buna yonelik bir tesebbiis
dede bulunmamustir. Buna gére Ahmet GORGULU niin yaptig1 islem 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 107/1 inci maddesinde taniml1 olan islem bazli piyasa dolandiriciligt su¢u da degildir. (2
puan)

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 107/2 inci maddesine gore, sermaye piyasasi
araclarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkilemek amaciyla yalan, yanlis veya
yaniltict bilgi verilmesi, sdylenti ¢ikarilmasi, haber verilmesi, yorum yapilmasi veya rapor
hazirlanmasi ya da bunlarin yayilmasi bilgi bazli piyasa dolandiricilig olarak nitelendirilmistir. S6z
konusu sugun maddi unsurunun olusabilmesi icin bilgi, sdylenti, haber, yorum veya raporun yalan,
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yanlis veya yaniltici olmasi ve bu suretle menfaat saglanmis olmasi gerekmektedir. Yapilan islem
sonucunda menfaat temini yoksa suc¢ olusmayacaktir. Yine sug¢un olusumunda kast unsuru
aranmaktadir.

Ornekte vatandas Ahmet GORGULU islem ve eylem sonucunda bir menfaat temin etmistir.
Ancak Ahmet GORGULU ’niin iddia, bilgi, yorum, temenni ve tavsiyelerinin yanlis ve dogru olup
olmadig1 konusunda bilgi verilmemistir. Iddia, bilgi, yorum, temenni ve tavsiyelerin dogru olmasi
halinde vatandas Ahmet GORGULU Kanunun 107/2 inci maddesinde tanimli sucu islememis
olacaktir. (1 puan) Bu durumda Ahmet GORGULU’niin islem ve eylemi Kanunun 104 iincii
maddesinde tamimli olan makul bir ekonomik veya finansal gerek¢eyle agiklanamayan, borsanin
giiven, agiklik ve istikrar i¢inde ¢alismasini bozacak nitelikteki eylem ve islemi kapsaminda olacak,
Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan Ahmet GORGULU’ye yirmi bin Tiirk Lirasindan bes yiiz bin Tiirk
Lirasina kadar idari para cezasi verilecek ancak Ahmet GORGULU s6z konusu islem ve eyleminden
((24-14)*60.000.000=) 600.000.000 TL menfaat temin etmis oldugundan, uygulanacak idari para
cezast (600.000.000*2=)1.200.000.000 TL olacaktir. (2 puan)

Ancak Ahmet GORGULU ’niin iddia, bilgi, yorum, temenni ve tavsiyelerinin yanlis olmasi
halinde, vatandas Ahmet GORGULU Kanunun 107/2 inci maddesinde taniml1 sugu islemis olacaktir.
Ciinkii Ahmet GORGULU kazang elde etmek amaciyla yanlis ve kurmaca iddia, bilgi, yorum, temenni
ve tavsiyelerde bulunmus ve bunun sonucunda menfaat temin etmistir. Bu durumda vatandas Ahmet
GORGULU ii¢ y1ldan bes yila kadar hapis ve bes bin giine kadar adli para cezasi ile cezalandirilacaktir.
(2 puan)

6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 115 inci maddesinde yapilan belirlemeler uyarinca,
Kanunun 106 ve 107 inci maddelerinde tanimli sucu isleyenler, tiizel kisilerde sucu isleyen ve/veya
yetkilileri (sorumlular) hakkinda cezai sorusturma yapilmasi i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
Cumbhuriyet bagsavciligina yazili bagvuruda bulunulmasi gerekmektedir. Bu bagvuru muhakeme sarti
niteliginde yani sorusturmanin baslamasi i¢in gerekli kosul niteligindedir. Yapilan bagvuru ve kamu
davasi acilmasi durumunda iddianamenin kabulii ile birlikte, bir 6rnegi Sermaye Piyasas1 Kurulu’na
teblig edilir ve Kurul ayn1 zamanda kovusturma asamasinda davaya katilan sifatin1 kazanir. Dolayisiyla
Ahmet GORGULU niin 107/2 inci maddesi kapsaminda sorusturulmasi ve yargilanmasi i¢in Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan Cumhuriyet bagsavciligina yazili bagvuruda bulunulacaktir. (2 puan)

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Tedbirler” ana bashigi altindaki 101 inci maddesinde
“Bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi incelemelerinde uygulanacak tedbirler” diizenlenmistir.
Buna dogrultuda sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan vatandas Ahmet GORGULU hakkinda;

e Borsalarda gecici veya siirekli olarak islem yapilmasinin yasaklanmasi, (1 puan)

e Takas yontemlerinin degistirilmesi, (1 puan)

o Kredili alim, agiga satis, Odiing alma ve verme islemlerine iliskin sinirlamalar
getirilmesi, (1 puan)

e Teminat yiikiimliliigi getirilmesi veya yiikiimliiliigiin degistirilmesi, (1 puan)

e Farkli pazar veya piyasalarda islem gérmesi veya farkli islem esaslarinin belirlenmesi,

(1 puan)

Islem veya pozisyon limiti getirilmesi, (1 puan)

seklinde tedbirler uygulayabilecektir.

Ayrica maddenin verdigi yetki dahilinde, Sermaye Piyasas1 Kurulu Kanunun 106 nc1 ve 107
nci maddelerinde diizenlenen bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligl suglarinin varligi halinde,
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yukarida sayilanlar ve bunlarin disinda (depo sart1 getirilmesi, emir iletim kanallarinin kisitlanmasi
vb.) gibi piyasanin etkin ve saglikli isleyisini teminen gerekli her tiirlii tedbiri alabilecek ve bu
tedbirlerin uygulanmasina iliskin usul ve esaslar1 belirleyebilecektir. Bu tedbirlerin uygulanmasina
iliskin usul ve esaslar, “Bilgi Suistimali Ve Piyasa Dolandiriciligi Incelemelerinde Uygulanacak
Tedbirler Tebligi (V-101.1)” inde detayli olarak belirlenmis bulunmaktadir.

Cevap 5-6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve Kanunun verdigi yetki dahilinde yayimlanan
Ozel Durumlar Tebligi (1I-15.1) kapsaminda; “Kamunun aydinlatilmasinda 6zel durumlar” a iliskin
olarak “I¢sel Bilgilere Iliskin Esaslar” a gore, “I¢sel bilgilerin aciklanmasi” ile “I¢sel bilgilerin
kamuya agiklanmasinin ertelenmesi” ne iligkin usul ve esaslarin agiklanmasi istenmistir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun “Kamunun Aydinlatilmasina Iliskin Esaslar” ana
baslig1 altindaki “Kamunun aydinlatilmasinda ozel durumlar” baglikli 15 inci maddesinde;

“(1) Sermaye piyasasi araglarimin degerini, fiyatini veya yatirimcilarin yatirim kararlarini
etkileyebilecek nitelikteki bilgi, olay ve gelismeler, ihrag¢ilarca veya ilgili taraflarca kamuya agiklanir.

(2) Birinci fikrada belirtilen bilgi, olay ve gelismelerin kamuya agiklanmasi, ilgili ihrag¢rya
bildirimi, istisnai hallerde agiklamanin ertelenmesi veya agiklama yapilmamasina iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir.” Seklinde belirleme yapilmistir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun verdigi yetki dahilinde yayimlanan Ozel Durumlar
Tebligi (II-15.1) nin “I¢sel Bilgilere lliskin Esaslar™ ana baslikli ikinci boliimiiniin 5 inci maddesinde
“I¢sel bilgilerin agiklanmas:” diizenlenmistir. Buna gore;

“(1) I¢sel bilgiler ve bu bilgilere iliskin daha énce kamuya aciklanan hususlardaki degisiklikler
ortaya ¢iktiginda veya o6grenildiginde ihraggilar tarafindan agiklama yapilir.

(2) Igsel bilgilerin, ihracgilarin bilgisi disinda, ihracgilarin dogrudan veya dolayli olarak
toplam oy haklarinda veya sermayesinde %10 veya daha fazla paya veya soz konusu orana bagl
olmaksizin yonetim kurulu iiyesi segme veya aday gosterme hakki veren imtiyazli paylarin %10 veya
daha fazlasina sahip kisiler tarafindan ogrenilmesi durumunda, ilgili kisiler tarafindan soz konusu
i¢sel bilgilere iliskin kamuya agiklama yapilir.

(3) I¢sel bilgilerin bir ihrac¢t veya onun namina ya da hesabina hareket eden bir kisi tarafindan
isi veya gorevinin olagan ifast sirasinda iigtincii kisilere agiklanmasi halinde, bu bilgiler ihraggt
tarafindan kamuya agiklanir.

(4) I¢sel bilgilere erigimi olan kiginin, yasal bir diizenleme, esas sozlesme veya zel bir sozlesme
geregince ig¢sel bilgileri gizli tutma yiikiimliiliigii varsa, bu maddenin ikinci ve iigtincii fikra hiikiimleri
bu kisiler hakkinda uygulanmaz.

(5) Kurulun finansal tablolara iliskin diizenlemelerinde yer alan tamimlar cercevesinde
ihragcinin  ana ortakligit ve bagl ortakliklarimin  faaliyetlerinde, finansal yapilarinda ve
yonetim/sermaye iligkilerinde bir degisikligin ortaya ¢itkmasi ve bu degisikligin ihra¢¢inin
faaliyetlerinde, finansal ve ydnetim/sermaye yapisinda onemli bir degisiklik meydana getirmesi
durumunda; ihraggi tarafindan bu madde hiikiimleri ¢erg¢evesinde kamuya agiklama yapilir.” Seklinde
belirleme yapilmistir. Buna gore;

e lgsel bilgiler ve bu bilgilere iliskin daha 6nce kamuya aciklanan hususlardaki
degisiklikler ortaya c¢iktiginda veya Ogrenildiginde ihraggilar tarafindan aciklama
yapilmasi gerekmektedir. (2 puan)

e Icsel bilgilerin, ihragcilarin bilgisi disinda, ihraggilarin dogrudan veya dolayli olarak
toplam oy haklarinda veya sermayesinde %10 veya daha fazla paya veya s6z konusu
orana bagl olmaksizin yonetim kurulu {iyesi secme veya aday gosterme hakki veren
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imtiyazli paylarin %10 veya daha fazlasina sahip kisiler tarafindan 6grenilmesi
durumunda, ilgili kisiler tarafindan s6z konusu igsel bilgilere iliskin kamuya aciklama
yapilmalidir. (2 puan)

e igsel bilgilerin bir ihragg1 veya onun namma ya da hesabma hareket eden bir kisi
tarafindan isi veya gorevinin olagan ifasi sirasinda {i¢iincii kisilere agiklanmasi halinde,
bu bilgiler ihrage1 tarafindan kamuya agiklanmalidir. (2 puan)

e icsel bilgilere erisimi olan veya kendisine a¢iklama yapilan veya icsel bilgiyi 6grenen
Kisinin, yasal bir diizenleme, esas s6zlesme veya Ozel bir sozlesme geregince igsel
bilgileri gizli tutma yiikiimliiligii varsa; yukarida ikinci ve ii¢iincii bent olarak ifade
edilen agiklamaya iliskin hiikiimler uygulanmayacaktir. (2 puan)

e Kurulun finansal tablolara iliskin diizenlemelerinde yer alan tanimlar g¢ercevesinde
ihrag¢inin ana ortakligl ve bagh ortakliklarinin faaliyetlerinde, finansal yapilarinda ve
yonetim/sermaye iliskilerinde bir degisikligin ortaya c¢ikmasi ve bu degisikligin
ihraccinin faaliyetlerinde, finansal ve yonetim/sermaye yapisinda énemli bir degisiklik
meydana getirmesi durumunda; ihragg1 tarafindan kamuya agiklama yapilmalidir. (2
puan)

6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun verdigi yetki dahilinde yayimlanan Ozel Durumlar
Tebligi (II-15.1)’nin “I¢sel Bilgilere lliskin Esaslar” ana baslikli ikinci bolimiiniin 6 nc1 maddesinde
“I¢sel bilgilerin kamuya agiklanmasinin ertelenmesi” dliizenlenmistir. Buna gore;

“(1) Ihrac¢i; sorumlulugu kendisine ait olmak iizere, mesru ¢ikarlarimn zarar gérmemesi icin
i¢sel bilgilerin kamuya agiklanmasin, yatirimcilarin yaniltilmasina yol agmamasi ve bu bilgilerin gizli
tutulmasint saglayabilecek olmast kaydiyla erteleyebilir.

(2) Igsel bilgilerin kamuya agiklanmasinin ertelenme sebepleri ortadan kalkar kalkmaz,
ihragcgilar soz konusu igsel bilgileri bu Tebligde yazili olan esaslara uygun sekilde kamuya agiklar.
Yapilacak a¢iklamada erteleme karari ve bunun temelindeki sebepler belirtilir. Kurul, gerekli gordiigii
takdirde, erteleme sebeplerinin yerinde olup olmadigini incelemeye yetkilidir. A¢iklanmasi ertelenen
i¢sel bilgiye konu olan olayin gergeklesmemesi durumunda aciklama yapiimayabilir.

(3) IThragcilar aciklanmas: ertelenen icsel bilgilerin gizliligini saglamak ve bu bilgilere erisimi
kontrol etmekle yiikiimliidiir. Bu kapsamda ihragg¢ilar,

a) Icsel bilgilere erisimi olan kisiler listesinde yer alanlar haricindeki kisilerin bu bilgilere
erigimini 6nleyecek etkin diizenlemeler yapmatk,

b) Igsel bilgilere erigimi olan kisilerin icsel bilgiler ile ilgili olarak Kanun ve ilgili mevzuatta
ver alan yiikiimliiliikleri kabul etmesini ve bu bilgilerin kotiiye kullanimi veya yayimast ile ilgili
yaptirimlardan haberdar olmasini saglayacak gerekli onlemleri almak,

c) I¢sel bilgilerin gizliliginin saglanamamas: halinde agiklanmasim saglamak, zorundadir.

(4) Ertelemenin ihra¢cimin mesru ¢ikarlarimin  korunmasina olan etkisi, yatirimcilarin
yaniltilmast riskini olusturmadigi ve erteleme siiresince bu bilginin gizliliginin korunmasi i¢in alinan
tedbirler yonetim kurulu kararina baglanir veya yonetim kurulu tarafindan yetki verilmis ise belirtilen
hususlar hakkinda yetki verilen kisinin yazili onayr alinir.

(5) 5 inci maddenin ikinci fikrasinda diizenlenen durumlarda, anilan kisiler de bu maddede yer
alan erteleme hakkindan yararlanabilir. Bu kisiler tarafindan ihrac¢iya yapilacak bildirim iizerine bu
maddenin dordiincii fikrast hiikmii uygulanir.” Seklinde diizenleme yapilmistir. Buna gore;

e ihrace1; sorumlulugu kendisine ait olmak iizere, mesru ¢ikarlarinin zarar gérmemesi igin
igsel bilgilerin kamuya a¢iklanmasini, yatirimecilarin yaniltilmasina yol agmamasi ve bu
bilgilerin gizli tutulmasini saglayabilecek olmasi kaydiyla erteleyebilecektir. (2 puan)

e Igsel bilgilerin kamuya agiklanmasinin ertelenme sebepleri ortadan kalkar kalkmaz,
ihraggilar s6z konusu igsel bilgileri Ozel Durumlar Tebligi (II-15.1)’nde yazili olan
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esaslara uygun sekilde kamuya agiklamali, yapilacak aciklamada erteleme karari ve
bunun temelindeki sebepler belirtilmelidir. Kurul, gerekli gordiigii takdirde, erteleme
sebeplerinin yerinde olup olmadigini incelemeye yetkili olup, agiklanmasi ertelenen
igcsel bilgiye konu olan olayin gerceklesmemesi durumunda agiklama
yapilmayabilecektir. (2 puan)

e fhraccgilar agiklanmasi ertelenen icsel bilgilerin gizliligini saglamak ve bu bilgilere
erigsimi kontrol etmekle yiikiimlidiir. (1 puan) Bu kapsamda ihraggilar;

-I¢sel bilgilere erisimi olan kisiler listesinde yer alanlar haricindeki kisilerin bu bilgilere
erisimini 6nleyecek etkin diizenlemeler yapmak, (1 puan)

-I¢sel bilgilere erisimi olan kisilerin igsel bilgiler ile ilgili olarak Kanun ve ilgili
mevzuatta yer alan yiikiimliiliikkleri kabul etmesini ve bu bilgilerin kotiiye kullanimi
veya yayilmasi ile ilgili yaptirimlardan haberdar olmasini saglayacak gerekli 6nlemleri
almak, (1 puan)

-Igsel bilgilerin  gizliliginin saglanamamas1 halinde aciklanmasimi saglamak,
zorundadir. (1 puan)

e Ertelemenin ihragginin mesru c¢ikarlarinin korunmasina olan etkisi, yatirimcilarin
yaniltilmasi riskini olusturmadigi ve erteleme siiresince bu bilginin gizliliginin
korunmasi i¢in alinan tedbirler yonetim kurulu kararina baglanmali veya yOnetim
kurulu tarafindan yetki verilmis ise belirtilen hususlar hakkinda yetki verilen kisinin
yazili onay1 alinmalidir. (2 puan)

e Ozel Durumlar Tebligi (II-15.1) nin 5 inci maddenin ikinci fikrasinda diizenlenen, i¢sel
bilgilerin, ihrag¢ilarin bilgisi disinda, ihrag¢ilarin dogrudan veya dolayli olarak
toplam oy haklarinda veya sermayesinde %10 veya daha fazla paya veya séz konusu
orana bagh olmaksizin yonetim kurulu iiyesi se¢me veya aday gosterme hakki veren
imtiyazli paylarin %10 veya daha fazlasina sahip kisiler tarafindan ogrenilmesi
durumunda, ilgili kisiler tarafindan soz konusu i¢sel bilgilere iliskin kamuya agiklama
yapumaldir, hikmii kapsaminda, agiklama yapmasi1 gereken s6z konusu kisilerde
erteleme hakkindan yararlanabilecektir. Bu kisiler tarafindan ihraggiya yapilacak
bildirim iizerine, ertelemenin ihragc¢inin mesru ¢ikarlariin korunmasina olan etkisi,
yatirnmcilarin  yaniltilmast riskini olusturmadigi ve erteleme siiresince bu bilginin
gizliliginin korunmasi i¢in alinan tedbirler yonetim kurulu kararina baglanmali veya
yonetim kurulu tarafindan yetki verilmis ise belirtilen hususlar hakkinda yetki verilen
kisinin yazili onay1 alinmahidir. (2 puan)

Incek Kizilcasar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Golbasi — ANKARA Tel : 0 (90) (312) 586 00 00 (Pbx) Fax: 0 (90) (312) 586 00 11 - 18
http://www.turmob.org.tr



	‎D:\TESMER\TESMER Sınavlar\4-YMM\Soru ve Cevaplar\2024-1.Dönem YMM Soru Cevapları\bitenler\SERMAYE PİYASASI MEVZUATI.pdf‎
	‎D:\TESMER\TESMER Sınavlar\4-YMM\Soru ve Cevaplar\2024-1.Dönem YMM Soru Cevapları\bitenler\2024-1 YMM Sermaye Piyasası Mevzuatı Soru-cevap.docx‎

