FINANSAL TABLOLAR VE MALI ANALIZ

(2

Nicin finansal tablo duzenleriz?

o isletmeyle olan i§ ve gikar iligkilerine gére karar
alacak olan bilgi kullanicilar: ilgili olduklar
isletme  hakkinda finansal bilgilere ihtiyag

duyarlar.

® Bilgi kullanicilarinin - her  birine  bekledikleri
bilgileri ayr1 ayr1 raporlamanin anlam ve olanag:
yoktur. Bu nedenle biitiin kullanicilarin ihtiyac:
olan bilgiler ortak amagh olarak hazirlanan

finansal tablolarla kendilerine iletilir.
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Bu yoniiyle de bu tablolarmn {i¢ amaci vardir.

o Hgililer icin karar almada yararh bilgiler
saglamak.

® Gelecekteki nakit akimlarimin
degerlendirmede yararh bilgiler saglamak

® Varliklar, kaynaklar ve bunlardaki

degisiklikler ile igletme faaliyet sonuglar
hakkinda bilgi saglamak

Mali analizin amaci nedir?

isletmeler genelde cari donemin ve onceki
dénemin mali tablolarmi birlikte yaymlar. Kapanan
dénemlerle ilgili olmalar1 nedeniyle bu mali
tablolar igletmelerin ge¢misine ait bilgileri verir.
Finansal kararlarin alinabilmesi i¢in igletmenin
gelece@ine iligkin bilgilere gereksinim vardir. i_SE
mali analiz yapmanin amaci gecmiSe ait
muhasebe bilgilerini finansal kararlarda
kullanilabilecek isletmenin  gelecegine
iliskin bilgilere doniistiirmektir.
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Mali tablo tirleri nelerdir?

Mali tablolarin amaclar1 dikkate alindi@inda tablo cesitleri asagidaki

sckilde siralanabilir

® Bilanco TEMEL MALI

e Gelir Tablosu TABLOLAR

e Fon Akim Tablosu
e Nakit Akim Tablosu

* Net Isletme Sermayesi Degigim Tablosu
e Kar Dagitim Tablosu EK MALI
* Ozkaynak Degisim Tablosu

TABLOLAR

* Satiglarm Maliyeti Tablosu

1. Bilanco

Bilango igletmenin belli bir andaki mali (finansal)
durumunu gosteren bir tablodur. Bilango hesaplar
donem icinde devamli olarak artis ve azalig
gosteren hesaplardir. Bu nedenle varhklar ve
kaynaklar bilanconun diizenlendigi andaki hesap
kalanlar1 tizerinden goriilecektir. Varhklar ile

bunlarm kaynaklarl birlikte yer aldigr icin de

bilango mali durumu yansitir.
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Bilango Cesitleri

Sekilsel bakimindan
Hesap tipi bilango
Rapor tipi bilango
Finansal tablolar analizi bakimindan
Kar$11a$tlrmah bilango
Analitik bilango
Kapsam bakimindan
Isletme bilancosu
Konsolide bilan¢o
isletme veya vergi hukuku bakimindan
Ticari bilango
Mali bilango

9,

Sekilsel Bakimdan

Hesap tipi bilangolar: T seklinde diizenlenmis bilangolardir. T
semboliiyle ifade edilen hesap tipi bilangolarm sol tarafinda aktifler sag
tarafinda da pasifler yer alir.

Rapor tipi bilango: Hesap tipi bilangolarin icerdigi bilgileri icermekle
birlikte hesaplarin siralanmasinda pasif hesaplar aktif hesaplarin altinda

sirastyla yer almaktadir.
Finansal Tablolar Analizi Bakimindan

Karsilastirmali bilancolar: Isletmenin herhangi bir déneme ait
bilangosunda yer alan tutarlar diger dénemlerle veya diger igletmelerin
bilangosundaki tutarlarla karsilastirmali olarak yer almaktadir.

Analitik bilangolar: Analitik bilangolarda hesap tutarlar1 yaninda
hesap tutarlarmin degisik acgilardan oransal ifadeleri de yer alr.
Analitik bilangolar ayni zamanda bilangolarin analiz edilmeye uygun bir

‘ekilde hazirlanmi§ olmasi durumunu da ifade eder.
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Kapsam Bakimindan

Isletme bilangosu: Bir i§letmenin belli bir andaki finansal
durumunu gosterir.

Konsolide bilango: Ana sirkete ( holding, sirketler
toplulugu) bagh bulunan igletmelerin belli bir andaki finansal
durumlarmi  toplulagtirmi§ olarak  gésteren  bilangoya
konsolide bilango denir.

isletme Veya Vergi Hukuku Bakimindan

Ticari bilango: Ticari yasamin gereklerine ve muhasebe
kuram1 ve uygulamalarma gore hazirlanan bilangolardir. Bu
bilangolarin  hazirlanmasinda  vergi yasalar1 ve ilgili yasal
diizenlemeler belirleyici degildir.

Mali bilango: Vergi yasalarindaki emredici kurallara uygun
olarak hazirlanmi$ bilangolardur.

Bilanconun Bicimsel Yapisi

Aktif BILANGO Pasif
DONEN KISA VADELI
VARLIKLAR YABANCI KAYNAKLAR
UZUN VADELI
DURAN YABANCI KAYNAKLAR
VARLIKLAR )
0OZ KAYNAKLAR
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Bilancoda yer alan kalemlerin
gruplandirilmas: varliklarin ve
kaynaklarin ~ bir  hesap  donemiyle
iliskilendirilmesine ~ bagli  olurken,
siralanmasi varliklarin en likit olandan en
aza likit olana do@ru, kaynaklarm

odenme vadelerine gore olur.

I. DONEN VARLIKLAR

Dénen varhklar en fazla bir yil iginde tahsil edilebilecek,
satilabilecek, kullanilabilecek, tiiketilebilecek varliklar ile eldeki

nakit ve bankadaki mevduattan olusur.

® Hazir Degerler

Menkul Kiymetler

Ticari Alacaklar (Kisa Vadeli Ticari Alacaklar)
Diger Alacaklar ( Diger Kisa Vadeli Alacaklar)
Stoklar

Gelecek Aylara ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar:
Diger Donen Varliklar
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Mali analiz agisindan donen varliklar
toplamma briit califjma sermayesi;
donen varliklarmm kisa vadeli yabanc
kaynaklar1 ( borglar1 ) asan kismina net
calima sermayesi, kaynaklardan eksik
olan kismina da net caliyma sermayesi
noksani denir.

Briit caligma sermayesi iki i§e yarar:
® Ginlik faaliyetleri siirdiirme

¢ Kisa vadeli bor¢lar1 6deme

% Bunlardan birincisi net caligma sermayesiyle saglanr.

% Bunun icin doénen varhklarin isletmenin hem kisa vadeli
borglarini 6demeye, hem de giinliik faaliyetlerini siirdiirmeye
yetecek biiyiikliikte ve yapida olmasi gerekir.

%*Bu durumdaki dénen varliklar igletme faaliyetlerine sikga
katihr  ve kendi i¢indeki dont$timi  artarak aktifin
verimliligine ve karlih@ma katkida bulunabilir.

% Bunun i¢in de dénen varhklarin kisa vadeli yabanc1 kaynaklar

ve Oz kaynaklarln donem net karlyla finanse edilmis olmas:
gerekir.
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*Bu arada stoklarin uzun vadeli ticari
borc¢larla finanse edilmisligi de istenir.
“Donen varliklar hicbir zaman Dbirkac
kalemde toplanmamali, aksine kalemler
dengeli dagilim gostermelidir.

“*Donen varliklarin ticaret iSletmeleri ile
hem tretim hem de ticaretle ugragan
isletmelerde duran varhklardan biiyiik
olmas istenir.

< Uretim isletmelerinde duran varliklarin
doénen varliklardan biiyiik olmasi beklenir.

II. DURAN VARLIKLAR

Duran varliklar bir yildan daha uzun siirede tahsil edilebilecek ,
satilabilecek, kullanilabilecek ve tiiketilebilecek varhklardan
olugur.

® Ticari Alacaklar (Uzun Vadeli Ticari Alacaklar)

® Diger Alacaklar ( Diger Uzun Vadeli Alacaklar)

® Mali Duran Varliklar ( Finansal Duran Varliklar)

® Maddi Duran Varliklar

® Maddi Olmayan Duran Varliklar

o Ozel Tiikenmeye Tabi Varliklar

® GelecekYillara Ait Giderler Ve Gelir Tahakkuklar
® Diger Duran Varliklar
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® Duran varliklarin finansmaninda asla kisa vadeli yabana
kaynaklar borg¢lar) kullanilmamalidir.

® Aksi halde isletmenin kisa vadeli bor¢ o6deme giici
zayiflayacag@r gibi net caligma sermayesi noksam da ortaya cikar.
Bu ana grubun finansmani 6z kaynaklar ( 6z sermaye) ve uzun

vadeli yabanci kaynaklar (borglar) olmalidir.

® Duran varliklar kendi iginde déniigiime pek olmayan bir
gruptur. Bu grupta ticari alacaklar, diger alacaklar, gelecek
yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari gibi vadesi bir yilin
altina indiginde donen varliklara dontigecek kalemler oldugu
gibi maddi ve maddi olmayan duran varhklar gibi strekli
olarak grupta duracak kalemler de vardr.

® Bu son iki kalem ancak karh ylﬂarda amortisman gideri
kadarlyla yatirmmin fon olarak geri donmesi anlaminda donen
varh@ dontgtr.

Duran varliklarin aktif verimliligine katkis1 bir hesap
déneminde donen varhklarinkine gére daha yavag ve

daha azdir.

Fakat yanhg kaynaktan finanse edildiginde, yanhs ve
gereginden fazla yatrim  yapildi@inda, kéti
yonetildiginde aktif verimliligine ve karhih@mna ters
onde etkisi mutlaka fazla olacaktir.

Duran varlklar toplami sanayi igletmelerinde dénen
varhklar toplamidan genelde biiyiik olurken, sanayi
ve ticaret igletmesi olarak faaliyet gdsteren
isletmeler ile sirf ticaretle ugrasan igletmelerde ise
bunun tersi beklenir.
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1. KISA VADELI YABANCI
KAYNAKLAR (BORCLAR)

Kisa vadeli yabanci kaynaklar, bir yil icinde 6denmesi
gercken ve o6denmeleri donen varlhiklarla yapilacak olan
borglardur.

® Mali (Finansal) Bor¢lar

® Ticari Borglar

e Diger Borclar (Diger Kisa Vadeli Borclar)

¢ Alinan Avanslar

® Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

® Borg¢ ve Gider Kargiliklari

® Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar:

® Diger Kisa VadeliYabanci Kaynaklar

® Kisa  vadeli yabanc1 kaynaklarln tamami1 daima donen

varliklarin finansmaninda kullanilmalidir.

® Clnki bir yil igcinde vadeli gelecek olan borglar, ancak
kendi i¢inde dontigiim halinde olan ve yilhk faaliyetlere en

sik katilan dénen varliklardan kargilanabilir.

® Diger taraftan donen varliklar toplami kisa vadeli yabana
kaynaklardan biiyiik olmali ki, hem borg 6denebilsin hem de

giinh'ik faaliyetler surdurulebilsin.

® Ayrica doénen varhiklar nakit, mal ve hizmet $eklinde
odenecek kisa vadeli borglar1 kargilayabilecek gesitlilikte

olmalidir.
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® Biiyliklik ve yapisi bakimindan yeterli olmayan
dénen varhklar igletmeyi borgla bor¢ 6deme ve
dolayisiyla  faiz  yiikiine katlanma durumuna
diigiirecegi gibi, giinliik faaliyetleri de aksatir. Bu
gibi durumlar igletmenin kredibilitesini de
dusurdr.

® Kisa vadeli yabanci kaynaklar toplaminin daima
uzun vadeli yabanc kaynaklar toplamindan kiigiik
olmasi istenir. Bu durumdaki bir igletmenin bor¢

6deme giicti bakimindan iyi olabilecegi digtiniiliir.

IV. UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR (Borglar)

Uzun vadeli yabana kaynaklar, bir yildan daha uzun siirede
odenecek ve Odenmeleri igletmenin yatiim politikasina ve

karlih@ina bagh olan bor¢lardur.
¢ Mali (Finansal) Borg¢lar

® Ticari Borglar

Diger Bor¢lar (Diger Kisa Vadeli Borglar)

Alinan Avanslar

Borg ve Gider Kariliklar
Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar:
Diger Uzun Vadeli Yabanc Kaynaklar
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Uzun vadeli yabanci kaynaklar (borglar) vadeleri bir yilin altina
indiginde kisa vadeli yabanci kaynaklara doniisiir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar normalde duran varliklarin
finansmamnda kullamlir. Ancak zorunlu oldugunda gegici siirelerle
donen varliklarin finansmaninda kullanilmasi diistinilebilir. Diger
taraftan uzun vadeli Ticari Bor¢larin dénen varliklarin stoklar
kaleminin finansmaninda kullanilmasi dogaldir.

Bir igletmenin uzun vadeli bor¢ 6deme giicii onun yatirim
politikasma (giiciine ) ve karliligma baghdir. Yatirmm giicii , maddi
duran varliklara baglanan fonlarin karli donemlerde amortisman
yoluyla isletmeye geri donmesidir.

Uzun vadeli yabanci kaynaklar toplammnin kisa vadeli yabanc
kaynaklar toplamindan biiyiik olmasi istenir. Kendisinden uzun
siire faydalanmilacak olmasi bu kaynagm maliyetini azaltacag: gibi,
aktif verimliligini ve karhihgmn da artiracaktir.

V. OZ KAYNAKLAR (Oz Sermaye)

Oz kaynaklar, ortaklarin kurulug sirasinda ve sonradan sermaye

artiglarinda koyduklar1 sermaye ile kardan igletmede birakilan

kisimlardan olusur.

Odenmis Sermaye

Sermaye Yedekleri

Kar Yedekleri

Gegmi$ Yillar Karlar

Gegmis$ Yillar Zararlar: (-)
Donem Net Kar1 veya Zarari (-)
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® Bunlardan ge¢mis yillar zararlari ile donem net
zararl grubun negatif kalemleridir. Bu tiir
kalemleri mevcudiyeti 6z kaynaklar toplan1 azaltir.
Bu bakimdan hi¢ olmamalari veya oldu8unca

kiigiik tutarda olmalari iyidir.

* Oz kaynaklar her $eyden once duran varhklarin
finansmaninda kullanilir. Yalniz donem net kan
donen varliklarin finansman kaynag:
durumundadir. Bu sayede dénen varliklarin kisa
vadeli yabanci kaynaklar1 agan kismi olan net

¢aligma sermayesi olugur.

e Oz kaynaklarm kar yedekleri, gegmi§ yillar karlar1 ve dénem
net karmm olusturdugu oto finansman yapisi ne kadar
kuvvetli olursa o kadar iyidir. Ciinkii boyle bir durumda
sermayeyi temsil eden ortaklarin elinde bulunan hisse
senetlerinin piyasa degeri nominal degerlerinin tzerine
gikacaktir. Oz kaynaklarda ikinci 6nemli kalem 6denmis
sermaye olurken sermaye yedekleri ¢ogunlukla fiktif (hayali)

degerlerden olugur.

e Oz kaynaklar ortaklarin aktif tizerindeki hak sahipligini
gosteren ve Sirket alacaklari igin de giivence olan bir gruptur.
Bu bakimdan 6z kaynaklar toplaminin kisa ve uzun vadeli
yabanc kaynaklar toplamimdan biiyiik olmasi veya en azindan

onlarn toplami kadar olmasi istenir.

31.01.2015

13



2. Gelir Tablosu

Gelir tablosu, iSletmenin belli bir
dénemde elde ettigi tim gelirler ile aym
dénemde katlandig biitiin maliyet ve
giderleri ve  bunlarin  sonucunda
isletmenin elde ettigi donem net karmm
veya donem net zararini gosteren mali
tablodur.

A- BRUT SATISLAR
B- SATIS INDIRIMLERI (-)

NET SATISLAR
C- SATISLARIN MALIYETI (-)

BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI
D- FAALIYET GIDERLERI (-)

FAALIYET KARI VEYA ZARARI
E- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GELIR VE KARLAR
F- DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN GIDER VE
ZARARLAR (-)
G- FINANSMAN GIDERLERI (-)

OLAGAN KAR VEYA ZARAR

H- OLAGANDISI GELIR VE KARLAR
I- OLAGANDISI GIDER VE ZARARLAR (-)

DONEM KARIVEYA ZARARI
I- DONEM KARI, VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK
KARSILIKLARI (-)

DONEM NET KARIVEYA ZARARI
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Gelir tablosu, i§letmenin belli bir hesap dénemindeki faaliyet
sonuglarmni gosteren bir tablodur. Sonug¢ hesaplar1 bir dénem
boyunca biriken tutarlar1 tizerinden yansitildiklar igin, gelir
tablosu, bir yilhk hasilati, geliri, kari, gideri ve zarari kapsar.
Faaliyet sonuglarm  gostermesi ise  benzer kalemlerin
toplanmasi ve farkli kalemlerin ¢ikarilmasindan dogan , Tek
diizen Hesap Planina ve SPK ya gore $u bes boliimden olugmas
anlamina gelir. ( Parantez i¢indekiler SPK ya aittir.)

® Brit Sati§ Kar1 veya Zarar

® Faaliyet Kar1 veya Zarar ( Esas Faaliyet Kar1 veya Zararr)
® Olagan Kar veya Zarar ( Faaliyet Kar1 veya Zarar1

® Donem Kari veya Zarari

® Donem Net Kari veya Zarar1 ( Net Donem Kar1 veya Zarar1)

Briit Sati§ Kar1 veya Zarari

Bu boliim igletmenin ana-esas faaliyeti ile ilgili briit sonucu
gosterir ve sirasiyla $u alt gruplardan olugur.

Briit Satiglar

Satis Indirimleri ()
Net Satilar
Satiglarin Maliyeti (-)

Net satiglarin ‘Satiglarin Maliyeti’ ni agan kismi Briit Satig Kar1
olurken tersi durum Brit Sati$ Zarar1 olur.
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® Bu bolumiin kalemleri bakimindan net satiglarin brit satiglara
yakin olmas istenir.

® Ciinkii, boyle bir durumda, i§letmenin sati§lardan iadeler, sati$
1skontolari ve diger indirimler yiiziinden briit hasilatindan fazla
bir gey kaybetmedigi anlagilir.

® Ayrica satiglarin maliyeti, kaliteden 6diin verilmemis olmak
sartiyla, daima net satiglarin altinda olmahdir.

® Bolim sonucunun, tabii ki briit satig Kari olarak ¢ikmasi
istenir. Bunun iki anlami vardir.

1) Ana faaliyet karmin gelecek yillarda da devam edecegi
varsayilr.

2) Briit sati§$ kar1 ne kadar biiyiikse kendisinden sonra
gelen gider ve zararlari kargiladiktan sonra yeterli bir donem
karma ulagilacak demektir.

Faaliyet Kar1 veya Zarari ( Esas Faaliyet

Kari veya Zarari )

Bu boliim igletmenin ana ( esas ) faaliyetini devam ettirebilmesi
i¢cin katlanmak zorunda oldu@u, fakat satiglarm maliyetine
yiiklenemeyen giderleri kapsar. Bu giderler faaliyet giderleri
adim almakta olup $u ti¢ hesap kaleminden olugur.

® Arastirma ve GeliStirme Giderleri

® Pazarlama Sati$ ve Dagitim Giderleri

® Genel Yonetim Giderleri
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o [sletmelerin  bunlarsiz faaliyet ~ gosteremeyecek
olmalar1 nedeniyle bu giderlerin belirli biyiiklige
ulagacagr agiktir.  Ancak faaliyet giderlerinin
isletmeyi yeterli bir faaliyet karma ulagtiracak
sekilde brit satig karmnin altinda kalmasi gerekir.

Aksi halde faaliyet zarar1 soz konusu olur.

® Ulagilacak faaliyet karmnin kendisinden sonra gelen
gider ve zararlar1 kargilayip, donem karina yeterli
pay birakacak buyiklikte olmasi istenir. Ana
faaliyetin net sonucu olarak faaliyet karmimn

gelecekte de kazanilmaya devam edilecegi varsayilir.

Olagan Kar Veya Zarar (Faaliyet Kar1

veya Zararl)

Bu bolim igletmenin esas faaliyeti diginda kalan
diger faaliyetleri sonucunda do@an gelirleri karlari,

giderleri ve zararlar1 $u ii¢ grup altinda gosterilir:
® Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar
® Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar

® Finansman Giderleri
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® Bolim igi gelir ve karlarin olagan gider ve zararlar ile
finansman giderlerini kargilayip, faaliyet kar1 ile birlikte

bolimin sonucu olan olagan kar1 olugturmasi istenir.

® Aksi halde bolim ici gelir ve karlarm kargilayamadig
gider ve zararlar faaliyet karindan kargilanacag: igin,
olagan kar sadece ana faaliyetten saglanan kardan

olusacaktir.
e Onemli olan olagan karin hem ana faaliyet karin oldugu

gibi i¢ermesi, hem de diger faaliyetlerden saglanan

kardan pay almasidir.

Donem Kar Veya Zarari

Bu boliim, igletmenin esas ve diger faaliyetlerinden bagimsiz
olarak arzi nitelikteki iglem ve olaylardan dogan, da olagandi$
olay ve gelismeler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler, karlar, gider
ve zararlardan olugur. Bunlar da boliimde $u iki grup altinda

toplanir.

® Olagandis: gelir ve karlar

® Olagandis1 Gider ve zararlar
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. i@letmenin mali ve maddi duran varlik satiglarindan do@an
karlar ~veya zararlar, nedeni aragtirlamayacak kasa
noksanmdan personel sorumlu degilse yazlacak zarar,
degersiz bir alacagn kapatilmasindan sonra tahsilinden
dogacak kar bu bolumii i¢in birer 6rnek olusturur.

® Bu bolimiin gelir ve karlar1 bélimiin gider ve zararim
kargiladiktan sonra, Dénem karina pay verebilir. bu durumda
bolim sonucu olarak dénem kari, faaliyet karmi da iginde
bulundugu olagan kardan da pay alabilir.

® Aksi halde bolim igi gelir ve karlarla kargilanamayan
olagandi1 gider ve zararlar olagan kar kiigiiltereck dénem

karmna, ya da onu yok ederck dénem zararma neden olabilir.

Donem Net Kari Veya Zarari

® Gelir tablosunun Dénem Kari; Ticari Kari, Donem Zarari
Ticari Zarar ifade eder.

® Bunlardan harcketle bulunacak mali kardan ilgili mevzuat
hiikiimlerine gére Donem Kar1 Vergi ve Yasal Yiikiimliliik
Kargiliklar: hesaplanr. Bu karsilik dénem
karindan/zararindan  digilerek/eklenerek Donem  Net
Karina/Zararma ulagihr.

® Mali kar olmadiginda vergi karsih@ da olmayacagindan
dénem kar1 veya zarari aynen Dénem net Kar1 veya Zararina
dontsecektir.

® Donem Net Kari her zaman istenen bir sonug¢ olup, ana

faaliyetten ve diger faaliyetlerden alacag paylarm biyikligi
ile 6nem kazanir.
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MALITABLO ANALIZ TURLERI VE
TEKNIKLERI

MUHASEBE BILGISININ (FINANSAL

RAPORLAMANIN) TASIMASI GEREKEN NITELIKLER

ILGILI OLMA:

Bilginin kulanim amaciyla iligkisi olmasi ve kullanim amacima uygun
olmasi geklinde ifade edilebilir. Muhasebe bilgisi, kullanicilarina
tahmin yada beklentilerini dogrulama veya dizeltme konusunda
yardimar olacak, kararda bir fark yaratma kapasitesine sahip olmalidir.
Belirli bir durumun belirsizligini azaltan bir bilgi o durumla ilgili
demektir.

GUVENILIRLIK:

Muhasebe bilgisinin yanh§ veya yanh olmamasim saglayan niteliktir.
Hata ve onyargidan makul olglide armmig ve temsil etmeyi
amagladii $eye sadik kalarak temsil eden bilgi giivenilir bilgidir.
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ZAMANLILIK:

Kararlar: etkileme kapasitesini kaybetmeden bilginin kullamaya
ulagtirlmasin1 ~ ifade  etmektedir. Zamaninda sunulmayan

bilginin karar verme agisindan yarar1 hemen hemen yok gibidir.

KANITLANABILIRLIK:

Bilginin inceleme ya da sorugturma ile kamitlanabilme niteligini
gosterir.  Kanitlanabilir muhasebe  bilgileri, ayn1 6l¢gme
yontemlerini  kullanan bagmmsiz  kigilerce 6énemli  6l¢iide

yaklagik olarak elde edilen sonuglar: saglar.

GERCEKLILIK:

Muhasebe bilgisinin gergegi temsil etmesi gerektigini ifade
eder. Gergegi temsil etmeyen bilginin giivenilirligi ve

gegerliligi yoktur.

TARAFSIZLIK:

Onceden belirlenmis bir amaca ya da herhangi bir davramg
bi¢imine yoneltici bir tutumun olmamasini 6ngériir. Bu nitelik
muhasebe bilgisinin bilgi kullamicisinin lehine veya aleyhine
olacak sekilde yorumlanmamasmmn gerekliligini ifade eder.
Bilginin, farkhh amaglar1 ve ¢ikarlari olan finansal bilgi

kullanicilarinin tiimiine hizmet etmesidir.

31.01.2015
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TUTARLILIK:

Kullanilan muhasebe politikalarinm birbirini izleyen donemler
boyunca degistirilmemesinin gerekligi ifade eder.

KARSILASTIRILABILIRLIK:

Benzer ~muhasebe  bilgisinin, aym zaman doneminde

kargilagtirilabilir olmasinin gerekliligi ifade eder.

ONEMLILIK:

i(;inde bulunulan kogullarin 1§18 altinda, bilgiye dayanan makul
bir kiginin yargismin, bu bilginin gésterilmemesi veya yanhs
ifade edilmesinden dolay: degismesi veya etkilenmesini olas:
kilan géstermeme veya yanhs ifadenin biyiklagidiir.

FINANSALTABLOLAR ANALIZ
TURLERI

Finansal tablolar analiz tlrleri a$agidaki
sekilde simflandirilmaktadir.

1. Amacma Gore
2. Kapsarmna Gore

3. Analizi Yapanin Niteligine Gore

31.01.2015
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Analizin Yapilma Amacina Gore
Analiz Turleri

Yonetim analizleri
Kredi analizleri
Yatirbm analizleri

46

* Yonetim Analizleri

Yonetim iglevinin yerine getiriimesinde
alinacak kararlara dayanak olmak
uzere, igletme yoOnetimi icin yapilan

analizdir. Yonetim analizinin
yapilmasinda her turlu finansal tablo ve
dokimandan yararlanilir. Amag,

yonetime, igletme ile ilgili cesitli
konularda gerekli verileri vermek ve
alacaklari kararlarda 1s1k tutmaktir.
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* Kredi Analizleri

Isletmenin finansman durumu ile borg
odeme gucunu anlayabilmek igin
yapilan analizlerdir. Isletmeye kredi
verenler veya verecek olanlarla,
isletmenin finansman yoneticileri
tarafindan yapilmaktadir. Amag,
isletmenin  bor¢ 0deme yetenegini
olgmek ve borglarin zamaninda odenip
odenmeyecegini arastirmaktadir.

48

Kredi Analizlerinde 5K Yaklasimi

Kredi degerlendirmelerinde 5 K Olarak bilinen bir

yaklagim kullanilir.

« Karakter: Bor¢lunun itibarini, ddeme ahlakini ve 6deme
aliskanhgini gosterir.

- Kapasite: Borglunun krediyi geri 6deyebilme glcunu
gOsterir.

- Kefil veya Kefalet: islerin kétliye gitmesi durumunda
bankanin verdigi paranin geri alinabilmesini saglayan bir
tur glvencedir.

- Kapital (Sermaye): Musterinin is yapabilme glcu olup
yapacagi ise kendinden neler koydugunu gosterir.

- Kosullar: iginde bulunulan ekonomik ortam ve konjonktir(i
ifade eder.
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* Yatirnm Analizleri

Isletmeye ortak olanlar ve ortak olmayi
disunenler ile isletmeye uzun vadeli
kaynak saglayan veya saglayacak
olanlar tarafindan yapilan analizlerdir.
Baska bir ifadeyle, isletmeye yatirm
yapan veya yapmayl dusunenlerce;
isletmenin kazanma gucunun
devamliliginin, yatirrmin emniyetinin ve
karlihk durumunun analiz edilmesidir.

50

Analizin Icerigine-Yapilis Bigimine-
Kapsamina Gore Analiz Turleri
-Statik analiz

Dinamik analiz

31.01.2015
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o Statik Analiz

Isletmenin bir doneme ait finansal
tablolarinda yer alan kalemler
arasindaki iligkileri incelemek icin
yapilan analizdir.

52

 Dinamik Analiz

Isletmenin birbirini izleyen dénemlerine
iliskin finansal tablolarinda yer alan
kalemlerin incelenerek, gostermis
olduklari egilimlerin saptanmasidir. Bu
analiz isletmenin ayni sektordeki diger
isletmelerle Kkarsilastiriimasi suretiyle
daha genis bir bicimde
yapilabilmektedir.

31.01.2015
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Analizi Yapacak Olan $Sahislara Gore

-Dis Analiz
-Ic Analiz

54

 DisAnaliz

isletme ile iliskisi bulunmayan vyani
isletme  disindaki Ug¢lncu  kisilerin
isletmenin yayinlamis oldugu
raporlardan  yararlanarak yaptiklari
analizdir.
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 IcAnaliz

Yoneticiler, muhasebeciler, ic denetciler
gibi isletme icinden olan kimselerin
yapmis olduklari analiz taruddr.

56

Mali Analiz Teknikleri

-Karsilastirmali Tablolar Analizi
(Yatay Analiz)

-YUlzde Yontemi ile Analiz (Dikey
Analiz)

-EQilim YUzdeleri Yontemi ile
Analiz (Trend Analizi)

-Oran Yontemi ile Analiz (Rasyo
Analizi)

31.01.2015
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KARSILASTIRMALI TABLOLAR ANALIZI
(YATAY ANALIZ)

58

- Karsilagtirmali tablolar analiz teknigi, bir isletmenin
birbirini izleyen ayni uzunluktaki donemlere ait finansal
tablolarinda yer alan kalemlerdeki degismelerin
belirlenmesi, incelenmesi ve degerlendiriimesine olanak
taniyan analiz teknigidir.

« Karsilagtirmali tablolardan amag, finansal tablolarda yer
alan her bir kalemin vyillar itibariyle belirlenen
degismelerini incelemek suretiyle igletmenin finansal
durum ve faaliyet sonugclari bakimindan géstermis oldugu
gelismeyi gorebilmektir.

- isletmelerin yasami siirekli olduguna gére finansal durum
ve faaliyet sonuglarinin isletmenin sdrekliligi icinde
incelenmesi gerekir. Bu nedenle finansal tablolarda yer
alan kalemlerdeki degismeleri inceleyerek isletmenin
gecmisten bugline gosterdigi gelismeyi gorebiliriz.
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« Bunun yani sira igletmenin gecmisteki ve simdiki durumu
arasindaki gelismeler neden-sonug iligkisi kurularak yorumlanir
ve degismelerin gelecekteki gelisme yodnd, finansal yapi ve
faaliyet sonuclari Gzerindeki etkileri tahmin edilmeye ¢alisilir.

- Karsilagtirmali analiz tekniginin en belirgin Gstinligu incelenen
isletmenin gelisme yonl hakkinda gorius verecek verileri
saglamasidir.

« Finansal tablolarda yer alan kalemlerdeki degismelerin
incelenmesi, isletmenin finansal 6zelliklerinin hangi ydnde
degdisme gosterdigini gdrmek bakimindan énemlidir. Kosullarda
bayuk degisiklikler olmadigi surece, igletmelerin gecmigteki
egilimlerinin  gelecegin go6stergesi oldugu kabul edilir.
isletmenin  gecmisteki egilimlere uygun yénde gelisme
gosterecedi beklendigi icin isletmenin gelecekteki gelismesinin
ne olacagi tahmin edilmeye ¢aligilir.

60

« Karsilagtirmali tablolar analiz teknigi ile finansal analizde,
isletmenin kendisine ait faaliyetleri donemler arasinda
karsilastirllarak yorumlarda bulunulur. Bu teknikte, isletme
disindaki rakip isletmeler ve endustriyel hareketler analize
dahil edilmez. Bundan dolayi teknik, sadece bir igletmenin
kendi icinde analiz edilmesine olanak tanir.

- Finansal tablolardaki her bir kalemin vyillar itibariyla
karsilastirllarak incelenmesine olanak tanidigi igin
karsilastirmali analize yatay analiz de denilmektedir.

- Ayrica, birden fazla yila ait finansal tablo kalemleri
karsilastinldigi icin yapilan analiz dinamik analiz 6zelligi
tasir.
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Karsilagtrmali tablolar analizinden beklenen yararin
saglanabilmesi igin agagidaki kosullara dikkat edilmelidir:

- Bir isletmenin esit sUreleri kapsayan en az iki ddneme ait
ve ayni zaman dilimini kapsayan finansal tablolarin kendi
aralarinda karsilastiriimasi gerekir.

« Finansal tablolarin hazirlanmasinda sirasinda
benimsenen muhasebe politikalarinda degismelerin
olmamasi gerekir.

- Paranin satin alma gucunde 6nemli degismeler oldugu
donemlerde yillar itibariyla karsilastirmalar ¢ok anlamli
olmayabilir. Bunun igin farkli satin alma gucindeki
paralarla ifade edilen verilerin birbirleri ile karsilastirilabilir
duruma getiriimesi, diger bir ifade ile enflasyonun
etkilerinden arindiriimasi gerekir.

62

KARSILASTIRMALI TABLOLARIN
DUZENLENMESI

Karsilagtirmali tablolar hazirlanirken asagidaki islemler
yapilacaktir:

- Finansal tablo kalemlerinin adi ve bu kalemlerin vyillar
itibariyla mutlak tutarlari ilk sGtunda yer alir.

« Finansal tablolara ilk sutunda yer verilirken, bir kalemin
ele alinan farkli donemlerin hepsinde tutari olmasa bile
karsilastirmali tablolar iginde yer almalidir.

- ikinci sttunda her bir kalemdeki mutlak ve oransal
degdismeler gOsterilir. Artiglar ( + ) isareti ile , azaliglar ise
ya (-) isareti ile ya da parantez iginde gosterilir.
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Mutlak ve Yuzde Degerinin Hesaplamasi

MUTLAK DEGER = 2. YILIN DEGERI - 1.YILIN DEGERI

MUTLAK DEGER
YUZDE DEGERI = *100
1. YILIN DEGERI

64

Kargilastirilan bilango sayisi ikiden fazla
oldugu takdirde artis veya azaliglarin hangi
donem esas alinarak saptanacag|
konusunda iki farkli gérts bulunmaktadir.

-Belli bir donem temel alinarak bilanco
kalemlerindeki artis veya azaliglar temel yila
goOre hesaplanir.

Her vyl kendinden bir Onceki vyilla
karsilastirihr. Bu teknige de hareketli yil
karsilastirmali tablo analiz teknigi denir.
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ORNEK 1

66

Degisim [Deg. Degisim |Deg.
Bilango Kalemleri Yillar Tutari | Yuzdesi|Tutar Yiizdesi
Degisim Degisim
2001-  |Tutari |2002- Tutari /ilk
AKTIF 2000 |2001 |2002 [2000 /ilk Y1l [2000 Yil
Donen Varliklar 400 800| 600 400 100 200 50
Duran Varliklar 600 300{ 800 -300 -50 200 33,33
Aktif Toplam 1.000| 1.100{ 1.400 100 10 400 40
PASIF
Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar 300{ 500{ 100 200, 66,67 -200| -66,67
Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar 300{ 100| 500 -200| -66,67 200 66,67
0Oz Sermaye 400/ 500/ 800 100/ 25,00 400 100
| |Pasif Toplami 1.000] 1.100] 1.400 100] 10,00 400 40
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ORNEK 2

68
Degisim |Deg. Degisim (Deg.
Bilanco Kalemleri Yillar Tutari  |Yiizdesi|Tutari Yiizdesi
Degisim
Tutar Degisim
2001- |/2000 |2002- Tutari
AKTIF 2000 [2001 |2002 |2000 Yil 2001 /2001 Yih
Do6nen Varliklar 400 800| 600 400 100 -200 -25
Duran Varliklar 600] 300/ 800 -300 -50 500 166,67
Aktif Toplam 1.000| 1.100| 1.400 100 10 300 27,27
PASIF
Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar 300/ 500 100 200| 66,67 -400 -80
Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar 300 100 500 -200| -66,67 400 400,00
Oz Sermaye 400 500/ 800 100| 25,00 300 60,00
Pasif Toplami 1.000| 1.100| 1.400 100/ 10,00 300 27,27
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YUZDE YONTEMIYLE ANALIZ
(DIKEY ANALIZ)

Dikey analiz bir isletmenin bilango ya da gelir tablosundaki
kalemlerin kendi gruplar1 ve genel toplam igerisinde ne
kadarhik bir yiizdeye sahip olundugunun tespiti ile

yorumlanmasma denir.

Yatay analiz olarak da adlandirlan kargilagtirmali mali
tablolar analizinde mali tabloda segilen kalemlerin yillar
itibariyle degigimi gozlenirken, dikey analizde bir yila ait
mali tablonun kalemlerinin nasil bir ylzde dagilim
gosterdikleri gozlenerek bir yoruma ulagilmaya galigilir,

Dolayisiyla  dikey analizin amac1 igletmenin tek bir
donemdeki mali durumunun ve faaliyet sonuglarinin
incelenmesidir.

Yatay analizde yillar itibariyle degigimin gézlenmesi dinamik
bir analizi olu§tururken, dikey analiz bir yiln incelenmesi
nedeniyle statik analiz olarak adlandirilabilir.
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Bilango kalemlerinin dikey yiizdeleri asagidaki
sekilde belirlenebilir:

Bilanco Kalemi
x 100

Grup Toplami yada Genel Toplam
Ornegin;

Haziwr Degerler
x 100

Donen Varliklar yada Aktif Toplami

® Gelir tablosu kalemleri, net satig tutarlarimin 100 kabul
edilmesi esasma gore yiizdelenir. Her kalemin net satiglara
orani, hasilat ve karlilik a¢isindan incelenir.

® Bir kar kalemi kendisinden sonra gelen gider ve zararlari
kargiladiktan sonra donem karmna da katkida bulunabilmelidir.
Dénem karma yapilan katkinm biyikligi o kar kaleminin
doénem kar igindeki yeri ve 6nemini gosterir. Dénem karmnm

daha ¢ok esas faaliyet alanindaki karlardan olugmas: beklenir.
° Ornegin;
Satislarin Maliyeti

00
Net Satislar

31.01.2015

36



EGILIM YUZDELERI YONTEMIYLE
ANALIZ (TREND ANALIZI)

Isletmenin 8-10 villik gibi belirli tarihler arasmda gerceklesen artis ve azaliglarn baz

vila (temel vyila) gore kargilagtwarak isletmenin uzun sireli egilimlerinin belirlenmesi
amaciyla vapilan dinamik bir analizdir.

Kalemin Diger Yildaki TutarD
x_100

Baz Yi ( Temel Yil)

Baz yil kabul edilen yildaki tim kalemlerin trendi 100 kabul edilir.

azalisi verir.
Baz vilda rakami olmavan kalemler igin diger yillarda egilim viizdesi hesaplanmaz.

Lia At

trendi vok demektir.
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37



RASYO (ORAN) ANALIZI

ORAN ANALIZINDE DiKKAT EDILMESI
GEREKENLER

ANLAMSIZ ORAN KULLANMAKTAN KAGINILMALI
ORANLAR DOGRU VE AMACA UYGUN BIR BiCIMDE YORUMLANMALI

MEVSIMLIK VE KONJONTUREL HAREKETLERIN ETKILERI YORUMLARDA DiKKATE
ALINMALI

ORANLARDAKI DEGISIKLIKLERIN NEDENLERI VE ISLETME AGISINDAN TASIDIGI
ONEM DOGRU BELIRLENMELI

- ORANLARDAKI DEGISIMLER EK BiLGILERLE DESTEKLENEREK YORUMLANMALI

- ORAN SONUCLARI ORANDA YER ALAN DEGERLERIN TUTARLARI DA DIKKATE
ALINARAK YORUMLANMALIDIR

- ORANLAR DEGERLENDIRILIRKEN ISLETMENIN KENDI GEGMIS YILLAR BILGILERI
YANINDA SEKTORUN GENEL GiDISIDE DIKKATE ALINMALIDIR

- ORAN ANALIZi ILE ISLETMENIN GECMIS PERFORMANSI DEGERLENDIRILIRKEN
GELECEKLE ILGILi iPUGLARI YAKALAMAK BiR HEDEF OLMALIDIR.
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1. LIKIDITE ORANLARI
2. FAALIYET ORANLARI

ORANLAR
4. KARLILIK ORANLARI
5. BORSA PERFORMANS ORANLARI

3. MALI YAPI ANALIZINDE KULLANILAN

LiKIDITE ORANLARI

31.01.2015
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Likidite analizinde, igletme sermayesinin yeterlilik diizeyi
ve igletmenin kisa vadeli bor¢ 6deme gilicu arastirilir. Bu
amacgla isletmenin donen varllk ve kisa vadeli
yukumlulUkleri arasinda anlamli iligkiler incelenir.

Likidite, varhiklarin degerinden kaybetmeden paraya
doniigme hizini ifade eder. Bu tur varliklar bilangcoda
donen varliklar grubu igerisinde raporlanmaktadir.

Likidite analiziyle, net isletme sermayesinin yeterlilik
diizeyi arastirlr.

Normal ekonomik kosullarda isletmenin asin likiditeye
sahip olmasi karlihigini olumsuz etkiler. Cinku bu atil
fonlarin olmasi demektir. Atil fonlarin da bir maliyeti
olacagindan igletme karhligi olumsuz etkilenir.

80

Her isletme i¢cin her zaman gecerli olabilecek
bir likidite dlizeyi tanimlamak miimkun degildir.
Cunkd degisen sartlara gore isletmenin nakit
gereksinimi degiseceginden, likidite duzeyi de
degisebilir.

En uygun likidite dluzeyi degisen piyasa
kosullari____gozetilerek _ve likidite _karlilik
arasindaki kosullara gore belirlenir.
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1- Cari Oran ( Banker Oram): :Her bir TL ’lik kisa vadeli borcumuza karsilik
kag T'L[hk dénen varliga sahip olundugunu gésterir. Ideal olan bu degerin 2 gikmasidr.

CARI ORAN=  Donen Varliklar
KVYK

1 ila 2 arasmnda ¢ikivorsa net galigma sermayesi var ama vetersiz demektir.

1'den kiigiik ¢ikivorsa net ¢alisma sermayvesi noksani s6z konusudur.

2’nin ¢ok tizerinde bir diger olusmus ise dénen varliklarm verimli kullanilmadigmi
séyleyebiliriz.

2-Asit Test Orani (Likidite Orani)

[sletme satislarinin bir an icin tamamen durmas veya 6nemli derecede
yavaglamasi halinde igletmenin kisa vadeli bor¢larini 6deme giiciiniin ne
olacag: diigiincesi likidite oraminin ortaya ¢ikmasmna neden olmustur.

Likidite oraninin genelde 1 olmasi yeterli kabul edilmektedir.
Oran $oyle formiille elde edilir:
Donen varliklar - Stoklar
Likidite (Asit-test) oram1= = ——--oommom o
Kisa vadeli yabanci kaynaklar

Asit test orami igletmenin 1 lirahk kisa vadeli borcuna kargilik stoklar
harig kag liralik dénen varligmm oldugunu gosterir.
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3-Nakit Orani (Disponibilite Orani)

® Nakit orani, para ve benzeri de@erlerin kisa
vadeli yabanc1 kaynaklara oramdir.

® Nakit orami cari oran ve likidite (asit - test)
oranma gore daha duyarhdir. Satiglarm durmas:
ve alacaklarin tahsil edilmemesi durumunda,
isletmenin kisa vadeli borglarmi 6deme giiciint
yansitir.

®* Bu rasyonun 0,20 civarinda istenir. Nakit oram
agagidaki formiil yardimiyla bulunur.

Nakit Orani

__ Hazir Degerler+Menkul Kitymetler
- KVYK

yada

Donen Varliklar — (Stoklar + Alacaklar)
KVYK
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Bor¢ Odeme Giiciiniin Ol¢iimiinde
Kullanilacak Diger Oranlar

86

STOK BAGIMLILIK ORANI

KVYK — (Hazir Degerler + Menkul Kiymetler)
Stoklar

Asit test oranini birden kuguk olmasi durumunda; borglarin geri
odenmesinde igsletmenin stoklara olan bagdmhhginin o6lcimuinde
kullanilan bir orandir. isletmenin kisa vadeli borglarini édemede hazir
degerler ve diger suratle paraya cevrilebilir varliklarin disinda, stoklarin

% kaginin satiimasi gerektigini gosterir. Yani_kisa vadeli borglarin

odenmesinde ne derece stoklara bagiml oldugunu gosterir.
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Faiz giderlerini kargilama orani

Vergi Oncesi Kar + Faiz Giderleri
seklinde bulunur.

Faiz Giderleri

Bu oranin yuksek ¢ikmasi istenir. Bu durum karli bir sekilde
caligildigini ve uygun kosullarda borglanildigini gosterir.

MALI YAPI ORANLARI

31.01.2015
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1sletmenin kaynak vyapisinin, kaynaklardan
y yap y
yararlanma derecesinin, 0z kaynaglmn yeterli
olup olmadiZinin, kaynak yapisi icerisinde
bor¢ ve oOzkaynagin dengesi ve &zkaynak
olarak yaratllan fonlarin ne tir donen varhk
ya da duran varhklara kullanildig@inin

ol¢iilmesinde kullanilan oranlardir.

1. Finansal Kaldira¢ Orani

i@letmenin varliklarinin finansmaninda ne dl¢tide yabanCI

kaynak kullamldigim gésteren orandr.

Yabanct Kaynaklar Toplamu
Aktif (Pasif)Toplamu

Seklinde hesaplanr. [stenilen bu oranm %50 olmasidur.

%50’ nin Gzerine ¢ikmasi igletmenin borg baskisi altina
girmesine neden olur. Arzu edilen bir durum degildir. Giigli
bir sermaye yapisi i¢in 6zkaynaklarin agirhgy fazla, en azindan

yabanci kaynaklara egit olmahdir.
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2.0z Kaynak Orani

Oz Kaynak / Aktif Toplaml

Varliklarm ne kadarmin o0z kaynaklar tarafindan karsilandigimi

gosterir. Oranin en az 0,50 olmasi istenir.

3. Finansman Orani

Oz Kaynaklar/ Yabanca Kaynaklar

Yabana kaynaklarln ne kadarinn 0z kaynaklarca

kargilanabilecegini gosterir. Oranm en az 1 ¢ikmasi istenir.
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4. Sermaye Carpani Orani

Toplam aktiflerin ne oranda ézkaynaklarla finanse edildigini, bir
bagka ifade ile toplam aktiflerin 6zkaynaklarin kag kat1 kadar

oldugunu gosterir.

Aktif Toplam1/ ézsermaye(édenmis Sermaye)

FAALIYET ORANLARI
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[sletmenin caliSma durumunun analizinde,
isletme faaliyetlerinde kullanilan varhklarin
etkili bir bi¢imde kullaniip kullanilmadig:
olctilmektedir.

Varliklarin kullanmilmalar sirasindaki etkinlik
derecesini gosteren bu oranlara; faaliyet
oranlari, verimlilik oranlar1 veya devir hiz

oranlar1 denilmektedir.

a) Stok Devir hiz1 = Satislarin Maliyeti(Net Satlslar)
Ortalama Stok

Ortalama stok= (D6nem Bag1 Stok + Dénem Sonu Stok)/2

Stoklarm yllda ka¢ defa yenﬂendigini gosterir. Stoklarin ka¢ kati
kadar sati§ yapildigim gosterir

b) Ortalama Stokta Kalma Siiresi = 360
Stok Devir Hiza

Stoklarin bir yllda kag gﬁnde bir yenﬂendigini gosteren oranlardir.
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c) Alacak Devir Hizi = Kredili Satislar (Net satlslar)

Ticari Alacaklar

Alacaklarin bir yllda kac¢ defa tahsil edildigini gosterir. Bir yllda
alacaklarm kag kat1 kadar sati§ yapildigim gésterir.

360
Alacak Devir Hiz1

d) Ortalama Tahsilat Siiresi =

Alacaklarin bir yllda kag gﬁnde bir tahsil edildigini gosterir

e) Ortalama Etkinlik Siiresi = Ortalama Stokta Kalma
Siiresi + OrtalamaTahsilat Siiresi

360 360
Alacak Devir Hizt t Stok Devir Hiz1

Yani;

AKTIF DEVIR HIZI:

AKTIF DEVIR HIZI: NET SATISLAR
ORTALAMA AKTIF TOPLAMI

Bu oran bize isletmenin sahip oldugu varliklarm kullanmadaki etkinligini gosterir.
Yiiksek ¢ikmasi aktiflerin verimliliginin arttig: seklinde vorumlanmalidwr.

MDYV DEVIR HIZI:

MDV DEVIR HIZI: NET SATISLAR
MDV ( NET )

Oranm wiksek ¢ikmasi istenir. Diisiik ¢ikmasi isletmede atil kapasite oldugu yani
vapilan vatormm geri dénmedigini gosterir.
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Karlhilik Oranlan

1. BRUT KARLILIK ORANI:

BRUT KARLILIK ORANI:_BRUT SATIS KARI
NET SATISLAR

Isletmenin satiy konusundaki karliligmi gosterir oranm yviiksek ¢ikmasi istenir her 100
liralik net satigm kag lirasmn brit satig karma déntgtigiini verir.

2. IS HACMIRANTABILITESI (FAALIYET KARI ORANI):

iS HACMI RANTABILITESI - FAALIYET KARI
NET SATISLAR

Isletmenin ana faalivet konusundaki karliligmi verir. Her 100 liralik net satism viizde
ka¢mm faalivet karma déntigtigiint gosterir.

3. DONEM NET KARI ORANI:
DONEM NET KARI ‘
NET SATISLAR

DONEM NET KARI ORANI:

Bu oran satig hasilatmmn viizde kagmm isletme sahiplerine kaldigmi gosterir.

4. MALI RANTABILITE (OZKAYNAK) ORANI:

MALI RANTABILITE (OZKAYNAK) ORANI: _ DONEM NET KARI
OZKAYNAK

Bu oran isletme sahip ve ortaklarmca saglanmis olan kavnagm verimli kullanilp
kullanilmadigmi gésterir. Bu oranm degerlendirilmesinde &nemli olan &lgiit sermavenin firsat
maliyetidir.
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5. Olagan Karhlik Oram

Olagan Kar
_____________________ seklinde bulunur.
Net Satiglar

Isletmenin siireklilik gosteren olagan ana faaliyetleri sonucunda
elde edilen karm yeterliligi konusunda bilgi verir. Ayni zamanda

olugan olagan karm, net sati§lar igindeki diizeyini de gosterir.

Borsa Performans Oranlar:

Hisse Senedi Fiyati

Fiyat / Kazan¢ Oram =
Hisse Bagi Kar

- Bu Oran hisse senedi bagma kar pavi ile hisse senedinin borsa degeri arasmdaki baglantivi
tespit amaci ile kullanilwr.

- Bu orandan isletmeve vatrmm vapmis olanlar ile vatrmm vapmak istevenler vararlanm.
Oranm verdigi katsay: biiyiidiikge hisse senedinin fazla deger kazandig: anlami ¢ikar.

- Bu katsaymm artmas: hisse senedinin satidmas: kiigiilmesi ise satm almmasi meylini
destekler.
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Isletmenin Toplam Borsa degeri

Pivasa degeri — Defter degeri Oram =
Oz Kaynaklar Toplamu

- Bu oran, isletmenin borsa degerinin isletmenin Oz kaynaklarmm ka¢ kati oldugunu
gosterir.

- Katsavi biiviidiikge hisse senedinin fazla deger kazandig1 anlami ¢ikar.

- Bu Oranm Yorumunda Sektér ortalamasmdan yararlanmak gerekir.

Dénem Net Kan

Hisse Senedi Basma Kar =
Hisse Senedi Sayisi

- Bu Oran isletmenin Her bir hisse senedi bagma ne miktarda kar elde ettigini tespit etmek
amaci ile hesaplanwr.

Standart Oranlar

Oranlar1 bulduk. Sonrasinda ne yapacagiz. Bu oranlar1 bir geyle

kargilagtirip iyiyiz yada kotiyiiz diyecegiz. Iste bu kargilagtirdigimiz

seylere standart oranlar denir. Bunlar:

® Tarihi Standart Oranlar: Ge¢mi$ donemlere iligkin finansal
tablolardan elde edilen oranlarin ortalamasidir.

¢ Sanayi veya Sektér Standart Oranlar: sektér ortalamalar
dikkate almarak belirlenen oranlardir.

e ideal veya Hedef Standart Oranlar: Sektordeki en basarili bir
igletmenin  yada igletmenin  hedefledigi diizeydeki standart
oranlardir.

* Biitge Standart Oranlar: Biitge uygulayan, biitgelenen dénemin

sonunda gergeklegece@i varsayilan verelere iligkin hesaplanan
oranlardr.
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Enﬂasyonun Oran Analizi Uzerindeki Etkileri

Fiyatlarin genel diizeyindeki artig olarak tanimlanabilecek olan
enflasyonun,  firmanin  finans  fonksiyonunu  6nemli  ol¢iide
ctkileyece@i agiktir. Enflasyonun; Finansal analizde 6nemli bir arag
olarak kullanilan oran analizi tizerinde de 6nemli etkileri s6z konusu
olmaktadir. Enflasyonun yagandifi donemlerde oran analizi
yapilirken bu etkiler mutlaka g6z 6niinde tutulmalidir.

1- Likidite oraninin dususi

2- Borg / Toplam Aktif ve Borg / Ozkaynak oranlarinin yiikseligi
3- Kisa vadeli yabanci kaynaklar / Toplam aktif oraninin  yiikseligi
4- Kisa vadeli yabanci kaynaklar / Toplam Yabanci kaynaklar
oraninin yiikseli§i (enflasyon uzun siireli fon arzin1 olumsuz

etkilediginden)

5- Dénen Varliklar / Toplam Aktif orammin yiikselmesi,
(Firmalarin yatirnmlar konusunda daha ihtiyath davranmalar: ve
isletme sermaye gereksinimlerinin artmasr)

6- Stoklar / Donen Varhklar oraninin yiikselmesi, (Enflasyon
dénemlerinde firmalarda stoklara 6zellikle ham maddeye
baglanan fonlar yiikselmektedir. Stoklarin kredili satigla
alacaklara gevirme egilimi gosteren alanlarda Alacaklar /
Doénen Varliklar oran yiikselir.

7- Oz kaynaklar / Maddi duran Varliklar oranmn yiikselisi,
8- Genelede karlilik oranlarmin nominal olarak yiikselisi,

9- Kar dagitim oramnin diigiisii, (oto finansmana gitmenin

¢ogalmasi nedeniyle)
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Icsel Biiylime Orani

Firmanin dagitilmamms$ karlarla gergeklestirecegi bitytime oranidur.

igsel biiyiime oram =

Aktif karlilik oram1 x Dagitilmayan karlar orani

igsel biiyiime oram =

Donem net kari x ( 1 - Dagitilan kar )

Aktif toplam Donem net kari

FON AKIM TABLOSU
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Fon Nedir?

Fon, tim finansal araglar anlaminda kabul edilerek bir tablo
diizenleniyorsa bu  durumda hazrrlanan  tablo FON

AKIM(AKIS) TABLOSU olarak isimlendirilir.

Fon, net i§letme sermayesi ( net ¢ahi§ma sermayesi) $eklinde
kabul edilerek bir tablo diizenleniyorsa bu durumda hazirlanan
tablo “ NET ISLETME (CALISMA) SERMAYESINDEKI
DEGISIM Tablosu olarak isimlendirilir.

Fon, para ve para benzerleri anlammda kabul edilerek bir tablo

diizenleniyorsa bu durumda hazirlanan tablo “ NAKIT AKIS
TABLOSU?” olarak isimlendirilir.

FON GIRISI = FON CIKISI
FON KAYNAKLARI = FON KULLANIMLARI

Aktiflerdeki Azalislar + Pasiflerdeki Artislar

Aktiflerdeki Artislar + Pasiflerdeki Azalislar
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® Fon akim tablosu; gelir tablosu, bilangco ve dipnotlarda
yer alan bilgilere dayamlarak olugturulan ve igletmenin belli bir
hesap doéneminde sagladi@i fonlar1 ve bunlarin  kullanim

yerlerini gosteren bir tablodur.

® Fon akim tablosu igletmenin finansal faaliyetlerini fonlarmn elde
edildikleri kaynaklar ve kullanildiklar1 yerler bakimindan
gosterir ve bir igletmenin finanslama ve yatirim faaliyetleri ile
dénem igi finansal durum degisikliklerini kapsayan bilgilerin
bilgi kullanicilarina sunulmasi amaciyla diizenlenir.

® Genel kural olarak aktif azalilari ile pasif artiglar1 fon kaynag
yaratirken aktif artiglar: ile pasif azahglar1 da fon kullanimina

neden olur.

FON KAYNAKLARI

Fon akim tablosunda aktifin tamam fon olarak kabul Cdildigi icin aktifin
her bir unsuru mali olanak sayllmaktadlr. Bu fonlar ekonomik faaliyctlcr
sonucu elde edilen kar veya zararla veya finansal faaliyetler sonucu kazanihr
veya kullambhrlar.

Fon kaynaklar1 en basit bir anlatimla her tirli aktif azah$: ile borglardaki ve
0z kaynaklardaki artlslardlr.

1) Olagan faaliyetlerden saglanan kaynaklar

2) Olagandis1 faaliyetlerden saglanan kaynaklar

3) Donen varhik tutarindaki azaliglardan saglanan kaynkalar

4) Duran varlik tutarindaki azahglardan saglanan kaynaklar

5) Kisa vadeli yabanci kaynak tutarindaki artiglardan saglanan kaynaklar
6) Uzun vadeli yabanci kaynak tutarindaki artiglardan saglanan kaynaklar
7) Sermaye artirrmindan saglanan kaynaklar

8) Hisse senedi ihrag primlcrindcn saglanan kaynaklar
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FON KULLANIMLARI

Isletmelerde fon ¢ikisina neden olan, yani mali araglarda azalma
meydana getiren islemler fon kullanimlarini ifade etmektedir.

Fon kullanimlar: genel olarak aktifteki artilar ile pasifteki azaliglardir.

1) Olagan faaliyetlere ilgili kullanimlar

2) Olagandi$ faaliyetlerle ilgili kullanimlar:

3) Odenen vergi ve benzerleri

4) Odenen kar paylar1 ( temettiiler)

5) Dénen varlik tutarindaki artiglar

6) Duran varlik tutarindaki artiglar

7) Kisa vadeli yabanci kaynak tutarindaki azaliglar
8) Uzun vadeli yabanci kaynak tutarindaki azahglar
9) Sermayedeki azahglar

GERCEK BIR FON KAYNAGI OLMAYAN GELIRLER

1. Konusu Kalmayan Kargiliklar

2. Reeskont faiz gelirleri

3. Borsadeger arti§ karlan

4. Gelecek aylara ait gelirlerin doneme iligkin kisimlar:

5. Yillara yaygin ingaat ve onarim hak edigleri hesabindaki

artiglar
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GERCEK BIR FON CIKISI GEREKTIRMEYEN
GIDERLER

1.
2.
3.

Amortisman Giderleri

Kargihik Giderleri

Reeskont Faiz Giderleri

Borsa deger azah§ zararlari

Gelecek aylara ait giderlerin doneme iligkin kisimlar:

Yillara yaygin ingaat ve onarim hak edigleri hesabindaki

azahglar

NOT: Bir gider olmamakla beraber Gelecek yillara ait gelirler

hesabindaki azahs da fon kullanimi olarak degerlendirilmez.

NET CALISMA SERMAYESIi DEGISIM

TABLOSU
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Net caligma sermayesinde degigim tablosu bir hesap dénemi
icinde NCS nin kaynaklarimi ve kullanim yerlerini de
gostermek suretiyle NCS deki arti§ veya azalislar: ortaya
koyan tablodur.

Tablo, ilgili donemde net g¢ah$ma sermayesindeki degigiklik
ve bu degisikligin nedenlerini gésteren iki boliimden

olugur.

Tablonun ilk béliimiinde hesap doéneminde doénen
varliklar ve kisa vadeli yabanci kaynaklardaki artig veya
azaliglar ayrmtili bir gekilde gosterilerek net galigma
sermayesindeki degisiklik hesaplanr.

Tablonun ikinci béliimiinde NCS deki degisikligin

nedenleri fon kaynaklarl ve fon kullanimlar1 $eklinde

agiklanir.

NCS nin FON KAYNAKLARI

Net ¢alisma sermayesini artiran olaylar fon kaynaklarini olusturur.
Bu baglamda duran varlik kalemlerindeki azaliglardan ve uzun vadeli
yabanc1 kaynaklar ile 6z kaynak kalemlerindeki artiglardan net
¢aligma sermayesi anlaminda fon yaratanlar, yarattiklar1 fon tutar

uzerinden “ fon kaynagl «“ saylhrlar.

NET CALISMA SERMAYESINDE ARTIS YARATAN

OLAYLAR
1) Isletmenin faaliyetlerinden saglanan kaynaklar

2) Duran varlik tutarindaki azahglardan saglanan kaynaklar

3) Uzun vadeli yabanci kaynak tutarmdaki artiglardan saglanan

kaynaklar
4) Sermaye artimindan saglanan kaynaklar

5) Hisse senedi ihrag primlerinden saglanan kaynaklar
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NET CALISMA SERMAYESI FON KULLANIMLARI

Net galigma sermayesini azaltan olaylar fon kullanimlarini olugturur.
Bu baglamda duran varhk kalemlerindeki artiglardan ve uzun vadeli
yabanc1 kaynaklar ile 6z kaynak kalemlerindeki azaliglardan net
¢aligma sermayesi anlaminda fon ¢ikisima neden olanlar neden
olduklar1 fon tutar: tizerinden “ fon kullanimi “ sayihirlar.

NET CALISMA SERMAYESINDE AZALIS YARATAN
OLAYLAR

1) Isletme faaliyetleri ile ilgili kullanimlar

2) Odenen kar paylar ( temettiiler)

3) Duran varlik tutarindaki artiglar

4) Uzun vadeli yabanc kaynak tutarindaki azahiglar
5) Sermayedeki azahiglar

NAKIT AKIM TABLOSU
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® Nakit akim tablosu, bir faaliyet donemi iginde igletmede
olusan nakit akimini , bir bagka ifade ile isletmenin nakit
giri§ ve cikislarimi, kaynaklar1 ve kullanim yerleri
itibariyle gosteren tablodur.

® Nakit akim tablosu i§letmedeki para akigim 6zetleyerek hem
gecmigin finansman politikasinin degerlendirilmesinde, hem
de gelecege yonelik nakit planlamasmin yapilmasinda gerek

yonetime gerekse diger ilgili taraflara 6nemli bilgiler sunar.

* Finansal tablolardan yalmizca nakit aki§ tablosu
NAKIT ESASINA gore diizenlenmektedir. Nakit aki$
tablosu disindaki finansal tablolar “ TAHAKKUK
ESASINA “ go6re diizenlenmis olduklar1 igin
isletmenin nakit akiglar1 hakkinda bilgi tasimazlar.

Nakit Akig tablosunun dtzenlenebilmesi icin Su

tablolarin hazir bulunmasi gerekir.

e Karsilastirmah Bilancolar (Onceki Donem Ve
Cari Donem)

® Gelir Tablosu (Cari Donem)
® Kar Dagitim Tablosu (Cari Donem)

® Para Hareketi Yaratmami$ islemlerin Bilgisi (Cari

Donem)
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NAKIT AKIM TABLOSU DUZENLEME YONTEMLERI

Nakit akim tablosu dogrudan ve dolayh olmak tizere iki yontemle
diizenlenebilir.

DOLAYLI YONTEM

Bu yontemde baglangi¢ noktasim gelir tablosunda raporlanan net kar
olusturmaktadir. Daha sonra net nakit akimi ( nakit girdi ve
kullamimi ) saglamayan 6rnegin amortisman, kargilik gibi giderlerin
net kara yaptigs etkiler diizeltilmektedir. Tablonun bu yénteme gére
diizenlenmesi durumunda igletme faaliyetlerinden saglanan net nakit
fazla ve eksigi belirtilmekte, faaliyetlerin neden oldugu nakit giri§ ve
gikiglarmin dokiimi yapilmaktadir.

DOGRUDANYONTEM
Bu yontemle hazirlanmg nakit akim tablosunun 6zelligi, nakit

hesabmin gelir tablosunun {ist ana kalemi olan gelirle baglamasindan
kaynaklanmaktadr.

NAKIT KAYNAKLARI ( NAKIT GIRISLERI)
1) Dénem bag1 Nakit Mevcudu
2) Satiglardan elde edilen Nakit

3) Diger Faaliyetlerden Olagan gelir ve karlardan dolayl
saglanan Nakit

4) Olagandi$1 Gelir ve Karlardan Saglanan Nakit
5) Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklardaki Artiglardan Saglanan Nakit

6) Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklardaki Artiglardan Saglanan
Nakit

7) Sermaye Artinmindan Saglanan Nakit
8) Hisse Senedi lea(; Primlerinden Saglanan Nakit
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NAKIT KULLANIM YERLERI ( NAKIT CIKISLARI)
1) Maliyetlerden Kaynaklanan Nakit Ciki§lar:

2) Faaliyet Giderlerine iligkin Nakit Cikiglar

3) Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlara iliskin Nakit Cikiglar
4) Finansman Giderlerinden Dolay1 Nakit Cikig:

5) Olagandis1 Gider ve Zararlardan Dolay Nakit Cikig1

6) Duran Varlhik Yatirimlarina iliskin Nakit Cikiglar

7) Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynak Odemeleri

8) Uzun Vadeli Yabanci Kaynak Odemeleri

9) Odenen Vergi ve Benzerleri

10) Odenen Temettiiler

11) Diger Nakit Cikiglar1

12) Dénem Sonu Nakit Mevcudu

13) Nakit Arti§ veya Azah$

NAKIT GIRISI VEYA CIKISI SAGLAMAYAN ISLEMLER

Nakit akim tablosu diizenlenirken nakit girigi veya cikig1 saglamayan
islemlerin elimine edilmesi gerekir. Bu tiir iglemleri aga@idaki gibi
siralayabiliriz.

1) Amortisman, tiikenme ve itfa paylarinin kayda alinmasi

2) Stoklar, alacaklar ve menkul kiymetler igin deger digme
zararlarinin kayda alimmasi

3) Degersiz hale gelen alacaklarin kayitlardan silinmesi

4) Dagitilmam§ karlarm belli amaglara igin tahsisi veya sermayeye
eklenmesi

5) Maddi duran varliklarin defter degerinin azaltilmasi ya da
defterden silinmesi

6) Kullanilmaz hale gelmis maddi duran varhiklarin amorti edilmemis
bakiyelerin zarar olarak kayda alinmasi
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7) Senetli alacak veya borglarmn bilango tarihlerindeki degerleri

ile raporlanmas:

8) Istiraklerden bedelsiz hisse senedi alinmast

9) Pegin 6denmis giderlerin o dénemde gider yazilmas:

10) Pesin 6denmis giderlerin o dénemde gider yazilmas:
11) Pegin tahsil edilmig gelirlerin o dénemde gelir yazilmas:

12) Tahmini borglarin kayda almmasi ( bilango tarihi itibariyle
hukuken var olan fakat miktar1 veya kime 6denecegi kesin
olarak belirlenemeyen yﬁkﬁmlﬁlﬁkler )

KAR DAGITIM TABLOSU
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Kar da@itim tablosu, isletmenin dénem karmmn, vergiden

onceki kardan baglama tUzere; nerelere ve ne tutarlarda
dagitildi@ini gostermektedir.

Kar dagitim tablosu, bilango ve gelir tablosunun bir uzantisi
olup, bu tablolarin  tamamlayicasi  ve  destekleyicisi
durumundadir.

Kar dagitim tablolarinin diizenleme amaci, 6zellikle sermaye

Sirketlerinde donem karindan, odenecek Vergﬂerin. ayrilan

vedeklerin ve ortaklara daSitilacak kar paylarmm acikca

gésterilmesi ve Sirketlerin hisse baSina kar ile hisse baSma
temettii tutarimin hesaplanmasidir.,
Kar dagitim tablosu butin isletmeler icin degil Muhasebe

Sistemi U;{gulama Genel Tebligleri ile ek finansal dizenleme

zorunlulugu getirﬂen iSletmeler tarafindan diizenlenir.

® Sahis ve sermaye girketlerinde kar dagitimi ve vergilendirme
konusu farkhhk gosterir.

® Sahis sirketleri bir tiizel kigilige sahip bulunmakla birlikte bu
kigilik vergi kanunlarinda vergileme agisindan bir sorun tegkil
etmemektedir.

® Buna kargilik sermaye girketleri grubu igerisinde yer alan
anonim §irketlerde karin dagitilabilmesi igin, her geyden
once genel kurulun, girket ana sézlegmesinde yer alan kar
dagitimina iligkin hiiktimlere iliskin olarak kar dagitim karar
almasi gerekir.

® Kar dagitim kararmin almp uygulanabilmesi ve paylar
oraninda ortaklara kar dagitimi yapilabilmesi i¢in éncelikle
Kurumlar vergisi Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve ana sézlesmenin hiikiimlerinin yerine getirilmesi
gerckmektedir.
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Halka acik anonim sirketlerde;

Hisse senetleri borsada islem gorenler; birinci
temettiiyii  nakden veya hisse senedi bigiminde
dagitmak veya dagitmamak konusunda serbesttirler.
Kurul bu girketlerden gerekli gérdiiklerine birinci

temettinin  nakden  dagitilmasi  zorunlulu@unu

getirebilir.
Hisse senetleri borsada iglem gormeyenler; birinci

temettiiyli nakden dagitmak zorundadir.

()

OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU
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Oz kaynaklar degisim tablosu bir dénem icinde

ézkaynak kalemlerinde meydana gelen artiy veya

azahiglari bir biitiin olarak gésteren tablodur. Bu
tablonun  dizenlenmesindeki amag, 6zellikle
sermaye Sirketlerinde bir dénem iginde 6z kaynak
kalemlerinde  meydana  gelen  degismelerin
gosterilmesini ~ saglamaktir.  BOylece  6zkaynak
finansmaninm yapisi bir biitiin olarak gérilebilir ve
bu yap1 tizerinde etkili olan kalemlerin doénemsel
degisimlerinin isletme bakimindan dogurabilecegi
etkiler degerlendirilebilir.

SATISLARIN MALIYETi TABLOSU
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Satiglarin maliyeti tablosu bir igletmenin bir donem

icinde gergeklestirdigi satiglarinin  maliyetini

avrintili  olarak gosteren tablodur.  Uretim

isletmeleri veya ticaret igletmelerinin bir dénem
boyunca yaptiklar1 satiglarin  maliyetinin hangi

faaliyetlerden kaynaklanmg oldugunu gosterir.
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