


2025/3. DONEM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAViRLiK SINAVI
SERMAYE PiYASASI MEVZUATI SINAVI
16 Kasim 2025 - Pazar 18.00-19.00

SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI

Soru 1 -Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili yan mevzuatta gegen asagidaki kavramlari kisaca agiklayiniz.
(40 Puan)

Cevap 1 - Sermaye Piyasasl Kanunu ve ilgili yan mevzuatta gegen;

a-Halka arz: Sermaye piyasasi araglarinin satin alinmasi igin her tirli yoldan yapilan genel bir ¢agriyi
ve bu cagri devaminda gerceklestirilen satisi,

b-Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araclarini halka arz etmek Gzere Kurula basvuruda
bulunan gergek veya tizel kisileri,

c-Halka arzlarda 6n talep toplama: Paylarin ilk halka arzinda veya Tebligin halka acik ortakliklarin
paylarinin ikincil halka arzina iliskin islemlerde, halka arza iliskin izahnamenin Kurulca
onaylanmasindan 6énce belirli bir fiyat araligindan, yatirimcilarin olasi taleplerinin, talepte bulunanlar
icin herhangi bir yikimlulik ve baglayiciik olusturmaksizin, yetkili kuruluslar tarafindan
toplanmasini,

¢-Halka arzlarda ek pay satisi: Ek pay satisi, talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, fazla talebin karsilanmasi amaciyla azami nominal
degeri daha once belirlenen ve kamuya duyurulan paylarin dagitima tabi tutulacak toplam paylarin
nominal degerine ilave edilmesini ifade eder.

Soru 2 — Sermaye Piyasasi Kanunu ve bu kanuna dayanilarak hazirlanan Kripto Varlik Hizmet
Saglayicilarin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebliginde, kripto varlik hizmet saglayicilarinin
kurucu ve ortaklarindan aranan sartlari maddeler halinde yaziniz. (30 Puan)

Cevap 2 - Sermaye Piyasasl Kanununun kripto varlik hizmet saglayicilari ve kripto varliklara iliskin
hukimler baslikli 35/B maddesi ile Kripto Varlik Hizmet Saglayicilarin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkindaki Tebligin 6’nci maddesine gore, kripto varlik hizmet saglayicilarin kurucu ve ortaklarinin;

a) 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayil icra ve iflas Kanunu veya diger mevzuat hikkiimlerine gére miiflis
olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi, uzlasma suretiyle yeniden yapilandirma basvurusunun
tasdik edilmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis olmamasi,

b) Tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile iradi tasfiye haricinde faaliyet izni iptal edilmis faktoring,
finansal kiralama, finansman, tasarruf finansman, varlik yonetim, sigorta, reasirans, emeklilik
sirketleri ve 6deme sistemi isleticileri, 6deme hizmeti saglayicilari ile para ve sermaye piyasalarinda
faaliyet gosteren kurumlarda dogrudan veya dolayli olarak yiizde on veya daha fazla paya sahip
olmamasi veya kontroli elinde bulundurmamasi,
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c) Taksirli suglar hari¢ olmak Gzere affa ugramis olsalar bile mulga 1/3/1926 tarihli ve 765 sayil Turk
Ceza Kanunu, 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tlirk Ceza Kanunu veya diger kanunlar uyarinca basit
veya nitelikli zimmet, zimmet, irtikap, rtsvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kotlye
kullanma, dolanli iflas gibi ylz kizartici suglar ile istimal ve istihlak kagakgiligl disinda kalan kagakgilik
suglarindan, resmi ihale ve alim satimlara fesat karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiye
kullanilmasi, sugtan kaynaklanan malvarhgi degerlerini aklama suglarindan, terérizmin finansmani ve
27/12/2020 tarihli ve 7262 sayil Kitle imha Silahlarinin Yayilmasinin Finansmaninin Onlenmesine
iliskin Kanunun 5 inci maddesinde sayilan suclardan veya Devletin sahsiyetine karsi islenen suglar ile
egemenlik alametlerine ve organlarinin sayginhgina karsi suglardan, Devletin glvenligine karsi
suglardan, Anayasal diizene ve bu dizenin isleyisine ve milli savunmaya karsi suglardan, Devlet
sirlarini agiga vurma sugu ile Devlet sirlarina karsi suglardan ve casusluktan, yabanci devletlerle olan
iliskilere karsi suglardan, 12/4/1991 tarihli ve 3713 sayili Terérle Micadele Kanunu kapsamindaki
suglardan, vergi kacgakciligl suclarindan veya bu suclara istirakten hikimli bulunmamasi, kasten
islenen bir suctan dolay! bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina mahkiim olmamasi ya da
Kanunda yazil suglardan kesinlesmis mahk(miyetinin bulunmamasi,

¢) Kanunun 101 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca islem yasakli olmamasi,
d) Gerekli mali gli¢ ve isin gerektirdigi dirlstliik ve itibara sahip bulunmasi,

e) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mueyyideyi gerektiren olayda
sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

f) Kanunun 104’lGnci maddesi uyarinca hakkinda son bes yil icinde idari para cezasi tesis edilmemis
olmasi sarttir.

Soru 3 — Sermaye Piyasasi Kanununa gore gliveni kotlye kullanma sucunun nitelikli halini olusturan
fiilleri maddeler halinde yaziniz. (30 Puan)

Cevap 3 — Sermaye Piyasasi Kanununa gore giiveni kotiye kullanma sucunun nitelikli halini olusturan
fiiller agagidaki gibidir.

a) Yatirnm kurulusuna, 58 inci madde kapsamindaki fon kuruluna ve 59 uncu madde kapsamindaki
teminat sorumlularina; sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetci sifatiyla veya idare
etmek icin veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, kayden veya fiziken tevdi veya
teslim edilen sermaye piyasasi araclari, nakit ve diger her tirli kiymeti kendisinin veya baskasinin
menfaatine satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya inkar etmek,

b) Yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iliskili bulundugu diger bir
tesebbiis veya sahisla emsallerine goére bariz sekilde farkl fiyat, lcret ve bedel uygulamak o6rtila
islemlerde bulunarak halka agik ortakliklarin karini veya mal varligini azaltmak,

c) Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagh ortakliklarinin,
yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklari gercek
veya tlzel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamdlleri, ticari hayatin basiret ve durustlik
ilkelerine aykiri olarak farkl fiyat, Ucret, bedel, sartlar iceren anlagmalar veya ticari uygulamalar
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yapmak veya islem hacmi liretmek gibi islemlerde bulunarak karlarini veya malvarliklarini azaltmak
veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini engellemek.
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