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2025/3. DÖNEM SERBEST MUHASEBECİ MALİ MÜŞAVİRLİK SINAVI 
SERMAYE PİYASASI MEVZUATI SINAVI 

16 Kasım 2025 - Pazar        18.00-19.00 
 

SINAV KOMİSYONU CEVAPLARI 
 
Soru 1 – Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili yan mevzuatta geçen aşağıdaki kavramları kısaca açıklayınız. 
(40 Puan) 
 
Cevap 1 – Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili yan mevzuatta geçen; 
 
a-Halka arz: Sermaye piyasası araçlarının satın alınması için her türlü yoldan yapılan genel bir çağrıyı 
ve bu çağrı devamında gerçekleştirilen satışı,  
 
b-Halka arz eden: Sahip olduğu sermaye piyasası araçlarını halka arz etmek üzere Kurula başvuruda 
bulunan gerçek veya tüzel kişileri, 
 
c-Halka arzlarda ön talep toplama: Payların ilk halka arzında veya Tebliğin halka açık ortaklıkların 
paylarının ikincil halka arzına ilişkin işlemlerde, halka arza ilişkin izahnamenin Kurulca 
onaylanmasından önce belirli bir fiyat aralığından, yatırımcıların olası taleplerinin, talepte bulunanlar 
için herhangi bir yükümlülük ve bağlayıcılık oluşturmaksızın, yetkili kuruluşlar tarafından 
toplanmasını, 
 
ç-Halka arzlarda ek pay satışı: Ek pay satışı, talep toplama sonucunda toplanan kesin talebin satışa 
sunulan pay miktarından fazla olması halinde, fazla talebin karşılanması amacıyla azami nominal 
değeri daha önce belirlenen ve kamuya duyurulan payların dağıtıma tabi tutulacak toplam payların 
nominal değerine ilave edilmesini ifade eder. 
 
Soru 2 – Sermaye Piyasası Kanunu ve bu kanuna dayanılarak hazırlanan Kripto Varlık Hizmet 
Sağlayıcıların Kuruluş ve Faaliyet Esasları Hakkında Tebliğinde, kripto varlık hizmet sağlayıcılarının 
kurucu ve ortaklarından aranan şartları maddeler halinde yazınız. (30 Puan) 
 
Cevap 2 – Sermaye Piyasası Kanununun kripto varlık hizmet sağlayıcıları ve kripto varlıklara ilişkin 
hükümler başlıklı 35/B maddesi ile Kripto Varlık Hizmet Sağlayıcıların Kuruluş ve Faaliyet Esasları 
Hakkındaki Tebliğin 6’ncı maddesine göre, kripto varlık hizmet sağlayıcıların kurucu ve ortaklarının; 
 
a) 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayılı İcra ve İflas Kanunu veya diğer mevzuat hükümlerine göre müflis 
olmaması, konkordato ilan etmiş olmaması, uzlaşma suretiyle yeniden yapılandırma başvurusunun 
tasdik edilmiş olmaması ya da hakkında iflasın ertelenmesi kararı verilmiş olmaması, 
 
b) Tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile iradi tasfiye haricinde faaliyet izni iptal edilmiş faktoring, 
finansal kiralama, finansman, tasarruf finansman, varlık yönetim, sigorta, reasürans, emeklilik 
şirketleri ve ödeme sistemi işleticileri, ödeme hizmeti sağlayıcıları ile para ve sermaye piyasalarında 
faaliyet gösteren kurumlarda doğrudan veya dolaylı olarak yüzde on veya daha fazla paya sahip 
olmaması veya kontrolü elinde bulundurmaması, 
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c) Taksirli suçlar hariç olmak üzere affa uğramış olsalar bile mülga 1/3/1926 tarihli ve 765 sayılı Türk 
Ceza Kanunu, 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayılı Türk Ceza Kanunu veya diğer kanunlar uyarınca basit 
veya nitelikli zimmet, zimmet, irtikâp, rüşvet, hırsızlık, dolandırıcılık, sahtecilik, güveni kötüye 
kullanma, dolanlı iflas gibi yüz kızartıcı suçlar ile istimal ve istihlâk kaçakçılığı dışında kalan kaçakçılık 
suçlarından, resmî ihale ve alım satımlara fesat karıştırma, edimin ifasına fesat karıştırma, bilişim 
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya değiştirme, banka veya kredi kartlarının kötüye 
kullanılması, suçtan kaynaklanan malvarlığı değerlerini aklama suçlarından, terörizmin finansmanı ve 
27/12/2020 tarihli ve 7262 sayılı Kitle İmha Silahlarının Yayılmasının Finansmanının Önlenmesine 
İlişkin Kanunun 5 inci maddesinde sayılan suçlardan veya Devletin şahsiyetine karşı işlenen suçlar ile 
egemenlik alametlerine ve organlarının saygınlığına karşı suçlardan, Devletin güvenliğine karşı 
suçlardan, Anayasal düzene ve bu düzenin işleyişine ve milli savunmaya karşı suçlardan, Devlet 
sırlarını açığa vurma suçu ile Devlet sırlarına karşı suçlardan ve casusluktan, yabancı devletlerle olan 
ilişkilere karşı suçlardan, 12/4/1991 tarihli ve 3713 sayılı Terörle Mücadele Kanunu kapsamındaki 
suçlardan, vergi kaçakçılığı suçlarından veya bu suçlara iştirakten hükümlü bulunmaması, kasten 
işlenen bir suçtan dolayı beş yıl veya daha fazla süreyle hapis cezasına mahkûm olmaması ya da 
Kanunda yazılı suçlardan kesinleşmiş mahkûmiyetinin bulunmaması, 
 
ç) Kanunun 101 inci maddesinin birinci fıkrasının (a) bendi uyarınca işlem yasaklı olmaması, 
 
d) Gerekli mali güç ve işin gerektirdiği dürüstlük ve itibara sahip bulunması, 
 
e) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmiş kuruluşlarda, bu müeyyideyi gerektiren olayda 
sorumluluğu bulunan kişilerden olmaması, 
 
f) Kanunun 104’üncü maddesi uyarınca hakkında son beş yıl içinde idari para cezası tesis edilmemiş 
olması şarttır. 
 
Soru 3 – Sermaye Piyasası Kanununa göre güveni kötüye kullanma suçunun nitelikli hâlini oluşturan 
fiilleri maddeler halinde yazınız. (30 Puan) 
 
Cevap 3 – Sermaye Piyasası Kanununa göre güveni kötüye kullanma suçunun nitelikli hâlini oluşturan 
fiiller aşağıdaki gibidir.  
 
a) Yatırım kuruluşuna, 58 inci madde kapsamındaki fon kuruluna ve 59 uncu madde kapsamındaki 
teminat sorumlularına; sermaye piyasası faaliyetleri sebebiyle veya emanetçi sıfatıyla veya idare 
etmek için veya teminat olarak veya her ne nam altında olursa olsun, kayden veya fiziken tevdi veya 
teslim edilen sermaye piyasası araçları, nakit ve diğer her türlü kıymeti kendisinin veya başkasının 
menfaatine satmak, kullanmak, rehnetmek, gizlemek veya inkâr etmek, 
 
b) Yönetim, denetim veya sermaye bakımından dolaylı veya dolaysız olarak ilişkili bulunduğu diğer bir 
teşebbüs veya şahısla emsallerine göre bariz şekilde farklı fiyat, ücret ve bedel uygulamak örtülü 
işlemlerde bulunarak halka açık ortaklıkların kârını veya mal varlığını azaltmak, 
 
c) Halka açık ortaklıklar ve kolektif yatırım kuruluşları ile bunların iştirak ve bağlı ortaklıklarının, 
yönetim, denetim veya sermaye bakımından doğrudan veya dolaylı olarak ilişkide bulundukları gerçek 
veya tüzel kişiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamülleri, ticari hayatın basiret ve dürüstlük 
ilkelerine aykırı olarak farklı fiyat, ücret, bedel, şartlar içeren anlaşmalar veya ticari uygulamalar 



 

İncek Kızılcaşar Mahallesi 2669 Sokak No: 19 Gölbaşı – ANKARA Tel : 0 (90) (312)  586 00  00   (Pbx)    Fax: 0 (90) (312) 586 00 11 - 18 

http://www.turmob.org.tr 

yapmak veya işlem hacmi üretmek gibi işlemlerde bulunarak kârlarını veya malvarlıklarını azaltmak 
veya kârlarının veya malvarlıklarının artmasını engellemek. 
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