


SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI

Cevap 1- Sermaye Piyasasi Kanununda gegen;

a- Piyasa bozucu eylemler:
Makul bir ekonomik veya finansal gerekceyle acgiklanamayan, borsa ve teskilatlanmis diger
piyasalarin gliven, acgiklik ve istikrar icinde ¢alismasini bozacak nitelikteki eylem ve islemler, bir sug
olusturmadigi takdirde, piyasa bozucu nitelikte eylem sayilr.
b- Spot Piyasa, Vadeli Piyasa:
Sermaye piyasalari gergeklestirilen alim-satim islemi sonucunda el degistiren kiymetlerin vadesine
bagli olarak spot ve vadeli piyasalar olmak lzere ikiye ayrilir.
Spot piyasalar, belli miktarda bir mal veya kiymetin ve bunlarin karsiligi olan paranin, islemin
ardindan el degistirmesini saglayan piyasalardir. Borsa istanbul A.S. biinyesinde faaliyet gésteren
Pay Piyasasli ve Tahvil ve Bono Piyasasi spot piyasalara ornek teskil eder.
Vadeli piyasalar ise, ileri bir tarihte teslimati yapilmak tizere herhangi bir malin veya finansal aracin,
bugiinden alim satiminin yapildig! piyasalardir. Vadeli piyasalar kapsam olarak forward, swap,
futures ve opsiyon islemlerinin tamaminiigine alir.
c- Teminat yoneticisi: Sermaye piyasasi araclarindan dogan yukiUmlillklerin teminatini teskil
etmek Uzere milkiyeti kendisine devredilen veya Uzerinde lehine sinirli ayni hak tesis edilen
teminat konusu varliklarin sevk ve idaresinin saglanmasi, korunmasi, muhafazasi, hukuki yollara
miiracaat edilmesi, temerriit halinde ya da kanun veya sOzlesme hiikiimlerinde o6ngoriilen
sebeplerle, teminattan alacagin karsilanmasi s6z konusu oldugunda; teminata konu varligin paraya
cevrilmesi, teminata konu varliklarin satis tutarinin yatirimcilar arasinda paylastirilmasi,
yatirimcilarin alacagi karsilandiktan sonra arta kalan deger olursa bunun teminat verene iade
edilmesi, borcun sona ermesi ile birlikte teminat konusu varliklarin teminat verene iade edilmesi,
yatirimcilarin menfaatlerinin korunmasi da dahil diger her tirli is ve muamelelerin yerine
getirilmesi icin ihractan once, ihraccl ile yazili olarak akdedilecek bir teminat yonetim sozlesmesi
ile yetkilendirilen kisidir.
¢- izahnameden sorumlu kisiler: izahnamede yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraggilar sorumludur. Zararin s6z konusu kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider araci
kurum, varsa garantor ve ihragcinin yonetim kurulu tGyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine
gore zararlar kendilerine yukletilebildigi 6lglide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnamede yer almak Uzere
hazirlanan raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanlis, yaniltic
ve eksik bilgilerden bu Kanun hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
d- Sermaye Piyasasi Kanununa goére “Yasal defterlerde, muhasebe kayitlarinda ve finansal tablo
ve raporlarda usulsiizliik sucu sayilan fiiller: Kasith olarak;

a) Kanunen tutmakla yikimla olunan defter ve kayitlarin usuline uygun tutulmamasi,

b) Saklamakla yikimli olunan defter ve belgelerin kanuni siiresince saklanmamasi,

c) Finansal tablo ve raporlarin gercegi yansitmayan sekilde dizenlenmesi, ¢) Gercege aykiri

hesap acilmasi,

d) Kayitlarda her tirli muhasebe hilesi yapilmasi,

e) Yanlis veya yaniltici bagimsiz denetim ve degerleme raporu dizenlenmesi olarak sayilabilir.
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Cevap 2- Kredi alma, yabanci para ile bor¢glanma, satin alinacak mal fiyatindaki artma gibi asil finansal
araglarlailgili fiyat, doviz kuru, faiz orani riskinden korunmak veya spekiilatif gelir elde etmek amaciyla
yapilan vadeli islemlere tirev lrlin veya tlirev finansal ara¢c denmektedir.
Tirev araclar bir veya birden fazla temele (varlik veya islem olabilir), bir veya birden fazla farazi
miktara veya ddeme kosullarina sahiptir. ikinci olarak, dayandigi temel ya da kendisinde miindemic
olan sozlesmenin konusu, piyasa faktorlerindeki degisikliklere benzer tepkiler vermesi beklenen
uriinlere iliskindir. Uclincli olarak, tiirev araglar genellikle cok kiigiik baslangic teminati yatirilarak
isleme konu edilebilir. Dordincl olarak tlirev aracin yapisi net bir sona erdirmeyi gerektirir. Bu da ya
malin teslimini gerektirmeyen sekilde veya malim teslimi suretiyle gerceklestirilir.
Sermaye Piyasasi Kanununda tlrev aracglar asagida sayilan veya Kurulca bu kapsamda oldugu
belirlenen diger tirev araglar alt ayrimina tabi tutulmustur.
1) Menkul kiymetleri satin alma veya satma veya birbirleri ile degistirme hakki veren tiirev
araglari,
2) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya getirisine; bir doviz fiyatina veya fiyat degisikligine; faiz
oranina veya orandaki degisiklige; bir kiymetli maden veya kiymetli tas fiyatina veya fiyat
degisikligine; bir mal fiyatina veya fiyat degisikligine; Kurulca uygun gorilen kurumlarca
yayinlanan istatistiklere veya bunlardaki degisiklige; kredi riski transferi saglayan, ener;ji fiyatlar
ve iklim degiskenleri gibi 6lcim degerleri olan ve bu sayilanlardan olusturulan bir endeks
seviyesine veya seviyedeki degisiklige bagli olan tirev araglari, bu araglarin tiirevlerini ve sayilan
dayanak varliklari birbirleri ile degistirme hakki veren tirevleri,
3) Doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar tGzerine yapilacak kaldiragl
islemleri,

Cevap 3- izahname: ihragcinin ve varsa garantériin finansal durum ve performansiile gelecege yénelik
beklentilerine, faaliyetlerine, ihrag edilecek veya borsada islem gorecek sermaye piyasasi araglarinin
Ozelliklerine ve bunlara bagh hak ve risklere iliskin olarak yatirimcilarin bilingli bir degerlendirme
yapmasini saglayacak nitelikteki tim bilgileri iceren kamuyu aydinlatma belgesini ifade etmektedir.
izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satis siresi icinde
yatirimcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde
durum ihracci veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya cikmasi halinde, satis streci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glini icinde Sermaye
Piyasasi Kanunun 6'nci maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde onaylanir ve ayni kanunun 7'nci
maddesinde belirtilen sekilde yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce sermaye piyasasl araglarini satin almak igin
talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is glinli icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.
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