


SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI

Soru 1 — Sermaye Piyasasi Kanununda gecen “Borsa” kavramini acgiklayarak, borsalarin kurulus ve
faaliyete gecme siirecleri ile borsalarin fonksiyonlarini kisaca anlatiniz.

Cevap 1- Borsa kavrami; anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araglari, kambiyo ve
kiymetli madenler ile kiymetli taslarin ve Kurulca uygun goérilen diger sozlesmelerin, belgelerin ve
kiymetlerin serbest rekabet sartlari altinda kolay ve glivenli bir sekilde alinip satilabilmesini saglamak
ve olusan fiyatlari tespit ve ilan etmek Gzere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan isletilen ve/veya
yonetilen, alim satim emirlerini sonuglandiracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya
gelmesini kolaylastiran, bu Kanuna uygun olarak yetkilendirilen ve diizenli faaliyet gosteren sistemleri
ve pazar yerlerini ifade etmektedir.

Borsalarin kurulus ve faaliyete ge¢cme siregleri birbirinden ayrilmis olup borsalarin kurulusuna
Kurulun uygun gorusl tGzerine Cumhurbaskani tarafindan karar verilirken, faaliyete ge¢meleri Kurul
iznine baglanmistir.

Diger taraftan Sermaye Piyasasi Kanunu geregince, borsalarin kamu tiizel kisisi yerine 6zel hukuk tiizel
kisisi olarak yapilanmalari 6ngorilmis olup kurulus izni verilebilmesi igin, borsalar ve piyasa
isleticilerinin;

a) Anonim sirket seklinde kurulmalari,

b) Paylarinin tamaminin nama yazili olmasi,

c¢) Paylarinin nakit karsiligi gikarilmasi,

¢) Sermayelerinin Kurulca belirlenen miktardan az olmamasi,

d) Kurucularinin veya borsa veya piyasa isleticisi Gzerinde dogrudan veya dolayli olarak 6nemli etkiye
sahip olan ortaklarinin 44 inci maddede yer alan sartlari tasimalari,

e) Esas sozlesmelerinin bu Kanun ve ilgili dizenlemelerde yer alan hiikimlere uygun olmasi
gerekmektedir.

Borsalar, borsada islem gormesi kabul edilen menkul kiymetlerin, alim satiminin kendilerinin
belirledigi kurallara gore diizen icinde yapilmasini saglayan, burada tesekkil eden fiyatlarin ilanina

yetkili, tiizel kisilige haiz kurumlar olup borsalarin en 6nemli fonksiyonu likiditeyi saglamak ve uzun
vadeli yatirimlarin finansmanini kisa vadeli tasarruflarla saglamaktir.

Bununla birlikte, ekonominin gdstergesi olma ve itibar saglama fonksiyonlarini da ilave edebiliriz. Ayni
sekilde, borsa, o llkenin yakin, orta ve uzun vadeli ekonomik durumui ile ilgili beklentileri de yansitir.
Bu yoniyle, gelecege yonelik tahmin yapmaya yarayan veri setini de sunar.

Borsanin itibar saglama fonksiyonu, borsada islem goéren sirketlerin, o borsaya giriste aranan kriterleri
(ki buna kotasyon kriterleri denir, belirli ekonomik buyukliklere ulasildigini gdsterir) sagladigini
gostermesinin bir sonucudur. Borsalar, kendi blinyelerinde islem goéren aracglarin ihraggisi
konumundaki sirketlerin tlke capinda taninmasini da saglar.

Borsanin bir baskan 6nemli fonksiyonu ise, piyasanin diizenlenmesine katki sunmasidir. Borsalar hem
0z diizenleyici kurulus olarak kendi Uyelerinin meslek kurallarini diizenler, hem de gerek kotasyon
kosullari gerek borsa islemlerine iliskin kurallari ile sermaye piyasasi hukukunun olusumu ve
gelisimine katki saglar.

(40 Puan)
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Soru 2 - Sermaye Piyasasi Kanununda, araci kurumlarin, kurucu ortaklarindan aranan sartlari
maddeler halinde yaziniz.

Cevap 2-Araci kurumlarin kurucu ortaklarinin;

a) Miflis olmamasi, konkordato ilan etmis olmamasi ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmis
olmamasi,

b) Faaliyet izinlerinden biri Kurulca iptal edilmis kuruluslarda, bu mieyyideyi gerektiren olayda
sorumlulugu bulunan kisilerden olmamasi,

c) Sermaye Piyasasi Kanununda yazil suglardan kesinlesmis mahkOmiyetinin bulunmamasi,

¢) 14/1/1982 tarihli ve 35 sayili Odeme Giigligii icinde Bulunan Bankerlerin islemleri Hakkinda Kanun
Hikmiinde Kararname ve eklerine gére kendileri veya ortagi oldugu kuruluslar hakkinda tasfiye karari
verilmemis olmasi,

d) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Turk Ceza Kanununun 53 Gincti maddesinde belirtilen sireler gegmis
olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da devletin
glvenligine karsi suclar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suclar, zimmet, irtikap, risvet,
hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, gliveni kotlye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, edimin
ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka
veya kredi kartlarinin kotliye kullanilmasi, suctan kaynaklanan mal varligi degerlerini aklama,
kacgakgilk, vergi kagakgiligl veya haksiz mal edinme suglarindan mahkim olmamasi,

e) Gerekli mali glic ve isin gerektirdigi duristliik ve itibara sahip bulunmasi sarttir.

(a) bendinde belirtilen sartlar, iflasin kaldirilmasina, kapatilmasina veya konkordato teklifinin
tasdikine iliskin kararin, (b) bendinde yer alan sartlar ise buna iliskin kararin kesinlesme tarihinden
itibaren on yil gecmesi halinde, bu fikranin uygulamasinda dikkate alinmaz.

Araci kurumlarin tlzel kisi kurucu ortaklarinin da dogrudan veya dolayli olarak sartlari Kurulca
belirlenecek 6nemli etkiye sahip ortaklarin da birinci fikrada yer alan sartlari tasimasi zorunludur. (30
Puan)

Soru 3 — Sermaye Piyasasi Kanununda, idari para cezasi yaptirimina tabi tutulan eylemleri maddeler
halinde yaziniz.

Cevap 3- Sermaye Piyasasi Kanununun 103 ve 104. Maddelerinde, idari para cezasi yaptirimina tabi
tutulmasi 6ngoriilen eylemler sunlardir;

1-Kurul dizenlemelerine aykiri hareket edilmesi (SPKn md:103/1),

2-Pay alim teklifi yapma yuktumliligine uyulmamasi (SPKn md:103/3)

3-ihragcilarin yénetim kurulu tiyelerinin ve diger yéneticilerin, ihragcinin ¢ikardigl sermaye piyasasi
aracinda gerceklestirdikleri alim satimlardan elde ettikleri kazanci, ihragglya verme yikiamlaliklerini
ihlal etmeleri (SPKn md:103/4),

4-Pasif/ihmali surette gerceklestirilen 6rtuli kazang aktarimi (SPKn md:103/6)

5-Kendilerinden talep edilen bilgi, belge, aciklama ve siiresi icinde hi¢ veya istenen sekliyle vermemek
veya eksik, gercege aykiri, yaniltici nitelikte vermek veya agiklamalarda bulunmak veyahut Kurul ya
da ilgilerin gorevlerini yapmalarini engellemek veya zorlastirmak (SPKn md:103/7)

6-Kurula gergege aykiri, yaniltici nitelikte bilgi, belge vermek veya acgiklamalarda bulunmak suretiyle
gereksiz olarak Sermaye Piyasasi Kanununun 88’inci maddesi uyarinca denetim yapilmasina neden
olmak (SPKn md:103/8)

-Piyasa bozucu eylemler (SPKn md:104) (30 Puan)
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