


2023/2. DONEM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK SINAVI
SERMAYE PiYASASI MEVZUATI SINAVI
17 Eylil 2023 - Pazar  18.00-19.00

SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI

Cevap 1-

a- Bilgi suistimali, dogrudan ya da dolayli olarak sermaye piyasasi araclari ya da ihraccilar hakkinda,
ilgili sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkileyebilecek
nitelikteki ve henliz kamuya duyurulmamis bilgilere dayali olarak ilgili sermaye piyasasi araglari igin
alim ya da satim emri vermek veya verdigi emri degistirmek veya iptal etmek ve bu suretle kendisine
veya bir baskasina menfaat temin etmek olarak ifade edilebilir.

b-Piyasa dolandiriciligl, Sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarina, fiyat degisimlerine, arz ve taleplerine
iliskin olarak yanlis veya yaniltici izlenim uyandirmak amaciyla alim veya satim yapmak, emir vermek,
emir iptal etmek, emir degistirmek veya hesap hareketleri gerceklestirmek olarak ifade edilebilir.

c- Sermaye Piyasasi Kanununun 26/2. maddesi uyarinca, ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden
fazlasina tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak sahip
olunmasi, yonetim kurulu Gye sayisinin salt ¢ogunlugunu se¢gme veya genel kurulda s6z konusu
sayidaki Uyelikler i¢cin aday goésterme hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasi, yonetim
kontroliniin elde edilmesi olarak kabul edilir.

¢- Saklama hizmeti: Sermaye piyasasi faaliyetleri sebebiyle veya emanetgci sifatiyla veya idare etmek
icin veya teminat olarak veya her ne nam altinda olursa olsun, sermaye piyasasi faaliyetleriyle iliskili
olarak kayden veya fiziken tevdi veya teslim edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin hizmetleri ifade
etmektedir.

(40 Puan)

Cevap 2- Sermaye Piyasasi Kanununda gecen bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi suclarini
isediklerine dair makul stiphe bulunan gergek tiizel kisiler ile bunlarin yetkilileri ile sermaye piyasasi
araglarina iliskin olarak Kurul;

a) Borsalarda gegici veya siirekli olarak islem yapilmasinin yasaklanmasi,

b) Takas yontemlerinin degistirilmesi,

c¢) Kredili alim, agiga satis, 6diing alma ve verme islemlerine iliskin sinirlamalar getirilmesi,

¢) Teminat yukimlUlugu getirilmesi veya yukimlilGgin degistirilmesi,

d) Farkli pazar veya piyasalarda islem gérmesi veya farkli islem esaslarinin belirlenmesi,

e) Piyasa verilerinin dagitim kapsaminin sinirlanmasi,

f) islem veya pozisyon limiti getirilmesi dahil piyasanin etkin ve saglikli isleyisini teminen gerekli
tedbirleri almaya yetkilidir.

Diger taraftan bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciligi suclarini teskil ettigine dair herhangi bir bilgi
veya slpheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi halinde, yatirim kuruluslari ile Kurulca belirlenecek
sermaye piyasas! kurumlari bu durumu gecikmeksizin Kurula bildirmekle ylikamldur.

Bu yolla Kurula bildirimde bulunanlar, mahkeme, savcilik ve Mali Suglari Arastirma Kurulu Baskanligi
disinda, isleme taraf olanlar dahil hic¢bir Gglinci kisi, kurum ve kurulusa, 6zel kanunlarinda hiikiim
bulunsa dahi, s6z konusu bildirim ve bildirimde bulunulanlar hakkinda bilgi veremez. (30 Puan)

Cevap 3- Sermaye piyasasinin baslica bes unsuru bulunmaktadir. Bunlar sirasiyla;
a-Fon talep edenler,
b-Fon arz edenler,
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c-Sermaye piyasasi araglari,

d-Tasarruflarin yatirnmlara donistirilmesine aracilik eden kuruluslar,

e-Diger yardimci kuruluslar ile borsalardir.

Fon arz edenler, birikmis tasarruflari bulunan ve bu tasarruflarini sermeye piyasasi araclarinda
degerlendirmek isteyen, bu agidan yatirimcilar dedigimiz kesimi ifade etmektedir. Bunlar ellerindeki
tasarruflari getiri beklentisi ile sermaye piyasasi araglarina yatiran gercek ve tiizel kisilerden olusur.
Yatinnmcilar bireysel-kurumsal, nitelikli-nitelikli olmayan seklinde gesitli ayrimlara tabi tutulabilir.
Bireysel yatirimci, kendi risk/getiri tercihleri dogrultusunda tasarruflari ile sermaye piyasasi araci satin
alan gercek ve tiizel kisilerdir.

Kurumsal yatirimcilar ise, esas itibariyle mesleki bir faaliyet olarak, miinhasiran sermaye piyasasinda
yatirim yapmak amaciyla diger tasarruf sahiplerinden topladiklari fonlari sermaye piyasasi araglarina
yatirarak, bundan elde ettigi getiriyi fon topladigi bireysel tasarruf sahiplerine dagitan kurumlardir.
Kolektif yatirim kuruluslari bu anlamda tipik birer kurumsal yatirrmcidir.

Nitelikli yatirirmci deyimi ise, en basit anlatimi ile, Kurul dizenlemelerinde belirlenen kistaslari
karsilayan veya bunun Ustiinde yatirim buylkligine sahip miusterileri ifade etmek Gzere kullanihr.
Kurulun yatirim kuruluslarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak profesyonel
kabul edilenler de dahil profesyonel musteriler seklinde tanimlananlar disinda kalan ve portfoy
blyuklGgu belli bir tutarin altinda kalan diger yatirimcilari ise nitelikli olmayan yatirimci olarak ifade
etmek mimkuindur.

(30 Puan)
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