


2022/3. DONEM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK SINAVI
SERMAYE PiYASASI MEVZUATI SINAVI

SINAV KOMiSYONU CEVAPLARI

Soru 1- Sermaye Piyasasi Kanununda gegen asagidaki kavramlari kisaca agiklayiniz. (40 Puan)
a- Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri,

b- Ortiili kazang aktarimi sayilan fiiller,

c- Merkezi kars! taraf,

¢- Yatirim kurulusu,

Cevap 1- Sermaye Piyasasi Kanununda gecen;
a- Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri;

Halka acik ortakliklarin birlesme, bolinme islemlerine taraf olmasi, tiir degistirmesi, imtiyaz
Ongormesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi gibi yatirimcilarin yatirim
kararlarinin degismesine yol acacak ortakligin yapisina iliskin temel islemler Sermaye Piyasasi
Kanunun uygulanmasinda énemli nitelikte islem sayilir.

b- Ortuilt kazang aktarimi sayilan fiiller;

Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslariile bunlarin istirak ve baglh ortakhklarinin; yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayl olarak iliskide bulunduklari gergek veya
tlzel kisiler ile emsallerine uygunluk, piyasa teamidilleri, ticari hayatin basiret ve dirustlik ilkelerine
aykiri olarak farkl fiyat, Gcret, bedel veya sartlar iceren anlasmalar veya ticari uygulamalar yapmak
veya islem hacmi tretmek gibi islemlerde bulunmak suretiyle karlarini veya malvarliklarini azaltarak
veya karlarinin veya malvarliklarinin artmasini engelleyerek kazang aktariminda bulunmalarini ifade
etmektedir.

c- Merkezi kars! taraf;

Alictya kars! satici, saticiya karsi da alici rollint Ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhit eden
merkezi takas kurulusunu ifade etmektedir.

d- Yatirm kurulusu;

Araci kurumlar ile yatirim hizmeti ve faaliyetinde bulunmak tzere kurulus ve faaliyet esaslari Kurulca
belirlenen diger sermaye piyasasi kurumlarini ve bankalari ifade etmektedir.

Soru 2- Sermaye Piyasasi Kanununa gore, izahname hazirlama yukimliliga ile hazirlanan
izahnamelerin onaylanmasi siirecini kisaca aciklayiniz. (30 Puan)

Cevap 2- Sermaye piyasas! araglarinin, halka arz edilebilmesi veya borsada islem gorebilmesi icin
izahname hazirlanmasi ve hazirlanan bu izahnamenin Kurulca onaylanmasi zorunludur.

izahnamede yer alan bilgiler yatirimcilar tarafindan kolaylikla anlasilabilecek ve degerlendirilebilecek
sekilde sunulur.
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izahnameden sorumlu gercek kisilerin isimleri ve gorevleri ile tiizel kisilerin unvanlari, merkezleri ve
iletisim bilgileri izahnamede agikga belirtilir.

izahname, ihragciya ve ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina iliskin bilgiler ile bir 6zet bélimi de
icermek (izere bir veya birden fazla belge seklinde diizenlenebilir. Ozet bélimi ihracgiya, varsa
garantore, garantinin niteligine ve ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarina iliskin temel 6zellik, hak
ve riskleri icerecek sekilde kisa, agik ve anlasilir ifadelerden olusur.

Halka arz eden tarafindan izahnamenin diizenlenmesi sirasinda, ihrac¢inin izahname hazirlanmasinda
kolaylastirici tedbirleri almasi zorunludur.

Hazirlanan izahnamelerin onaylanmasina iliskin stirec ise asagidaki sekilde gerceklestirilir.

Kurul, izahnamede yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen izahname
standartlarina gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde izahnamenin onaylanmasina karar verir.
izahnamenin onaylanmasi siirecinde yapilacak incelemeye iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir.
izahnamenin ayri belgelerden olusmasi halinde, her bir belge ayrica onaylanir. izahnamenin
onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffili anlamina
gelmeyecegi gibi, s60z konusu sermaye piyasasi araglarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuru, Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis
izahname ve gerekli diger bilgi ve belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren on is glini igcinde Kurul
tarafindan karara baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir. ilk halka arzlarda bu siire yirmi is giinidir.

izahnamenin onaylanmasina iliskin basvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve
belgeye ihtiya¢ duyulmasi halinde, basvuru tarihinden itibaren on is glinii icinde basvuru sahibi
bilgilendirilerek, eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire iginde giderilmesi istenir. Bu takdirde, ikinci
fikrada 6ngorilen sireler, s6z konusu eksik veya ek bilgi ve belgelerin Kurula sunuldugu tarihten
itibaren islemeye baslar.

Bu madde cergevesinde yapilan inceleme neticesinde basvurularin onaylanmamasi halinde bu durum
gerekgesi belirtilerek ilgilisine bildirilir.

Soru 3 — Sermaye Piyasasi Kanununa gore, Kanuna aykiri ilan, reklam ve agiklamalarda uygulanacak
tedbirleri kisaca agiklayiniz. (30 Puan)

Cevap 3- Sermaye piyasasinda izinsiz olarak faaliyette bulundugu, yetki belgeleri iptal olundugu,
faaliyetleri durduruldugu veya merkez disi 6rgitleri kapatildigi halde ticaret unvanlarinda, ilan ve
reklamlarinda, sermaye piyasasinda faaliyette bulunduklari intibaini uyandiracak kelime veya ibare
kullanildiginin  tespiti halinde, sorumlular hakkinda cezai kovusturma vyapilmakla birlikte,
gecikmesinde sakinca bulunan hallerde, sorumlularin ilgili mevzuat uyarinca ilan ve reklamlari
durdurulabilir, kanuna aykiri belgeleriyle, ilan ve reklamlari toplatilabilir ve Kurulun talebi Gzerine ilgili
yer en blyuk mulki amirince bunlarin isyerleri gegici olarak kapatilabilir.
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