TURMO]E

TORKIYE SERBEST MUHASEBECE MALT MOSAVIRLER.
VE YEMINLI MAL] MOSAVIRLER ODALAR! BIRLIGE
(IMFIOH 0F CHAMBERS OF CERTIFIED FUBLIC ACCOUNTANT S OF TURKEY)

2019/ 2. DONEMSERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK SINAV
FINANSAL TABLOLAR VE ANALIZi SINAVI SORULARI
7 Temmuz 2019-Pazar - 13.30-15.00

SORU 1 40 PUAN

Bir dretim firmasinin 2015 ve 2018 yillani arasindaki Net Satislar ve Ticari Alacaklan ilgili hesaplar asagidaki
tabloda gosterilmektedir. Ayrica, faaliyette bulundugu sektortn yillar itibari ile Ticari Alacak Tahsil Siiresine
iliskin sektéir ortalamalan da gosterilmektedir.

DONEMLER

2015 20016 2007 2018

MNET SATISLAR 4.050.600 5.224. 695 7.240.000 8.296.750

Ticari Alacaklar 882.000 1.018.478 1.368.000 2.075.000

Alicilar 250.000 295,000 540,000 825.000

Alacak 5e =tleri 632.000 723478 BOOD.000 1.210.000

Alacak Senetleri Reeskantu {-) 0 0 0 0

Verilen Depozito ve Teminatar 0 28.000 40.000

Sipheli Ticari Alacaklar 60.000 70.000 80.000 80.000

Sipheli Ticari Alacaklar Kargids (-} -60.000 -70.000 -80.000 -B0.000

2015 20016 2017 2018

SEKTOR ORTALAMASI (Giin} 91,25 80,13 7B.80 105,43

ISTENENLER:
a. Firmanin2016, 2017 ve 2018 willarinin ticari alacak devir hizimi ve ticari alacak tahsil siirelerini
hesaplayinz.

b. 2017 ve 2018 willarn igin sektdr ortalamalan ile karsilastirarak firma ve sektdriin alacak tahsilat
performansi hakkinda kisa yorum ve degerlendirmeler yapiniz.

S0RU 2 35 PUAN

Ticari faaliyet ile ilgilenen bir firmanin 2015,2016, 2017 ve 2018 yillarina iliskin bazi hesaplan asagidaki
tabloda gsterilmektedir,

2015 2016 2017 2018
IDONEM BAS! TICARI MAL 400,000 400,000 400.000 300.000
|DONEM IC] ALINAN TICART MAL 1600,000f 1500000 1.450000{ 1.200.000
DONEM SONU TICARI MAL 400.000 400.000 300.000 200.000
SATILAN TICARI MALLARIN MALIYETI 16000000 1500000 1550000 1.300.000
MET SATISLAR 3.096.000 2790000 24000000 1.900.000
TICARI ALACAKLAR 720.000 620.000 500,000 260.000
TICARI BORCLAR 500.000 200.000 315217 200.000

ISTENENLER:
a. Firmarun yillar bazinda Nakit Dénglsiini hesaplayinz.
b. Yillar itibari ile nakit dénglsine etki eden unsurlar (stok, alacak ve borg) hakkinda kisa yorumlar
yapiniz.

Arka sayfaya geciniz

Uyari: Cevaplama éncesi sorularda eksik sayfa veya basim hatasi bulunup bulunmadigini kontrol ediniz ve
gerektiginde sinav gorevlilerine basvurunuz,
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T TURMOE

M TORKIVE SERBEST MUHASEBEC] MALI MUSAVIRLER
VE VEMINLI MALI MUSAVIRLER oDALARD BIRLIGE
SORU 3 25 PUAN

(THIOM OF CHAMBERS OF CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS OF TIREEY)
Ticari faaliyetle ugrasan bir firmanin gegmis dénemdeki faaliyetleri dikkate alinarak iflas edip etmeyecegine
iliskin bir tahmin yapilmak istenmektedir. Bunun igin Altman Z-Puani {Z-Score) madeli kullanilacaktir. Ticari bir
firma icin Z-Puan formiilii asagida gdsterilmektedir,

Z —Puan Formuli Z = 6,56T; + 3,26T; + 6,72T; + 1,05T,

Altman Z-Puan ile ilgili Agiklama Hesaplornalar  sonucunda  elde  edilen  Z-Puanfarimin
Z =Puon Formiiliinde yer alon T, ve diger gdstergelerin | dederleri igin asadida gdsterifen arabklor kullontarok
hesaplanmasinda kullarilan formiiiler asagida | firmamin faolivetlerini giivenli, gri veyo iflas alamnda

gasteriimektedir: plriittiigi belirlenmektedir,

I 26 Giivenli Alan
T, | Net Calisma SermayesifAktif Toplami 11<Z= 2.6 Gri Alan
T; | Dafitimayan Kdrlar/Toplam Varliklar Z< 1,1 Iflas Alam

| T3 | Foglivet Kdn/aktif Toplarm Eder Z puani; 2,6'dan biiyikse, giivenli alonda; 1,1 ile 2,6

| T | Gzkaynaklanin Defte - Degeri/Pasif (Aktif) Toplam: arasinda ise, gri ofanda ve 1,1'den kiiciikse, iflas alamnda

foalivet gdsterilivor demektir,

Firmanin 2017 ve 2018 wyillanina iliskin Z-Puam hesaplanmak igin kullanilacak veriler asagidaki tabloda
gésterilmektedir.

2017 2018
Met Calisma Sermayesi| -120.000 -64 000
Dagitiimayan Karlar|  300.000 256.000

Faaliyet Kar 240.000] 320.000

Ozkaynaklarin Defter Degeri|  900.000 1.120.000
Aktif Toplami| 3.000.000| 3.200.000

Met Satiglar| 4.000.000( 4.600.000

ISTENEN:
Yukandaki agiklamalarda yer alan bilgileri kullanarak Firmamn 2017 ve 2018 yillarina iliskin faaliyetlerinin
Z-Puammi hesaplayip, hangi alanda (Giivenli, Gri veya iflas)bulundugunu belirleyiniz.

Uyari: Cevaplama tincesi sorularda eksik sayfa veya basim hatasi bulunup bulunmadigini kontrol ediniz ve
gerektiginde sinav ghrevlilerine hasvurunuz.
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TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGi
(ITHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED FPUELIC ACCOTHTANTS OF TUREEY)

SINAV KOMISYONU CEVAPLARI

1. CEVAP

a) Firmanin ticari alacak devir hizi hesaplanirken, ticari alacaklarin briit degeri dikkate
alinmalidir. Bu nedenle, ticari alacaklarmin briit degeri 6rnegin 2015 yilinda 942.000 TL dir
(Diger yillar i¢in de benzer hesaplamalar yapilmalidir). Siipheli ticari alacaklar karsiligini
dikkate almadan hesaplama yapilmalidir.

DONEMLER

2015 20016 2017 2018

NET SATISLAR 4.050.600 5.224.696 7.240.000 8.296.750
Ticari Alacaklar 882.000 1.018.478 1.368.000 2.075.000
Alicilar 250.000 295.000 540.000 825.000
Alacak Senetleri 632.000 723.478 800.000 1.210.000
Alacak Senetleri Reeskontu (-) 0 0 0 0
Verilen Depozito ve Teminatlar 0 28.000 40.000
Supheli Ticari Alacaklar 60.000 70.000 80.000 80.000
Sipheli Ticari Alacaklar Karsihdr (-) -60.000 -70.000 -80.000 -80.000
2015 20016 2017 2018

SEKTOR ORTALAMASI (Giin) 91,25 80,13 78,80 105,43
TICARI ALACAKLAR 942.000 1.088.478 1.448.000 2.155.000

Ticari Alacak Devir Hiz1 ve buna bagl olarak Ticari Alacak Tahsil Siiresi asagidaki sekilde

hesaplanmaktadir.
2015 20016 2017 2018
- . 4.050.600 5.224.696 7.240.000 8.296.750
TiCARI ALACAK DEVIR HIzI =
942.000 1.088.478 1.448.000 2.155.000
TICARI ALACAK DEVIR HIZI 4,30 4,80 5,00 3,85
TICARI ALACAK TAHSIL SURESI 84,88 76,04 73,00 94,81
Yukaridaki hesaplamaya alternatif olarak asagidaki hesaplama da yapilabilir. Bu
hesaplamada ortalama ticari alacaklar kullanilmistir.
2015 20016 2017 2018
ORTLAMA TiCARi ALACAKLAR (942.000+1088478)/2  (1.088.478+1.448.000)/2 (1.448.000+2.155.000)/2
ORTLAMA TiCARi ALACAKLAR 1.015.239,13 1.268.239,13 1.801.500,00
TiCARI ALACAK DEVIR HIZI 5,15 5,71 4,61
TiCARI ALACAK TAHSIL SURESI 70,93 63,94 79,25

Ticari alacak tahsil siiresi365 giin kullanilarak hesaplanmistir. 360 giin de kullanilabilir.
b) Firmanin iginde bulundugu sektore gore alacaklarini daha kisa siirede tahsil ettigi
goriilmektedir. Hem sektdrde hem de firmada 2017 yilina gore 2018 yilinda vadeler uzamis

gorilmektedir.
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TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGi
(ITHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED FPUELIC ACCOTHTANTS OF TUREEY)

2. CEVAP
a ve b siklar
2015 2016 2017 2018

DONEM BASI TICARI MAL 400.000 400.000 400.000 300.000

DONEM iCi ALINAN TiCARI MAL 1.600.000 1.500.000 1.450.000 1.200.000

DONEM SONU TICARI MAL 400.000 400.000 300.000 200.000

SATILAN TiCARI MALLARIN MALIYETi 1.600.000 1.500.000 1.550.000 1.300.000

NET SATISLAR 3.096.000 2.790.000 2.400.000 1.900.000

TICARI ALACAKLAR 720.000 620.000 500.000 380.000

TICARI BORGLAR 500.000 300.000 315217 300.000

. 1.600.000 1.500.000 1.550.000 1.300.000]

STOK DEVIR HIZI N 400.000 400.000 300.000 200.000,

STOK DEVIR HIZI 4,00 3,75 517 6,50

STOK DEVIR SURESI 91,25 97,33 70,65 56,15

] 3.096.000 2.790.000 2.400.000 1.900.000|

ALACAK DEVIR HizI N 720.000 620.000 500.000 380.000

ALACAK DEVIR HIzZI 4,30 4,50 4,80 5,00

ALACAK TAHSIL SURESI 84,88 81,11 76,04 73,00

R . 1.600. 1.500. 1.450. 1.200.

TiCARi BORC DEVIR HIZI - 600.000 500.000 50.000 00.000

500.000 300.000 315.217 300.000

TICARI BORC DEVIR HIZI 3,20 5,00 4,60 4,00

TICARI BORC ODEME SURESI 114,06 73,00 79,35 91,25
NAKIT DONGUSU -62,07 giin -105,44 giin -67,34 giin -37,90 giin

(114,06-84,88-91,25) giin (73-81.11-97,33) giin (79,35-76,04-70,65) giin (91,25-73-56,15) giin

Firmanin yillar itibari ile nakit dongiisii 2015 y1l1 i¢in -62,07 giin; 2016 y1l1 i¢in -105,44 gin; 2016
yil1 i¢in -67,34 giin ve 2018 y1l1 i¢in de -37,90 glin olarak hesaplanmistir.
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3. CEVAP

2017 yihmn Z puam asagidaki sekilde hesaplanmistir. Buna gore firmanin Z puani 0,9162 olup
(Z < 1,1) referansiin altinda kaldigi i¢in IFLAS alanindadir.

TURMOB

TURKIYE SERBEST MUHASEBECT MALI MUSAVIRLER
VE YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODALARI BIRLiGi
(ITHION OF CHAMEERS OF CERTIFIED FPUELIC ACCOTHTANTS OF TUREEY)

6,56*(*0,04)+3,26*0,1+6,72*0,08+1,05*0,3

2017
Net Calisma Sermayesi| -120.000
Dagitilmayan Karlar|  300.000
Faaliyet Kari 240.000
Ozkaynaklarin Defter Degeri 900.000
Aktif Toplami| 3.000.000
Net Satiglar| 4.000.000

T -0,04|=| -120.000{/|3.000.000

T2 0,10|= 300.000(/{3.000.000

T3 0,0800(= 240.000(/{3.000.000

T4 0,30|= 900.000(/{3.000.000

Z PUANI 0,9162 =

iFLAS ALANI

2018 yilimin Z puani asagidaki sekilde hesaplanmistir. Buna gore firmanin Z puani 1,1691 olup
(1,1 < Z < 2,6) referansinin arasinda kaldigi i¢in GRI alanindadir.

6,56*(*0,02)+3,26*0,08+6,72*0,10+1,05*0,35

2018
Net Calisma Sermayesi -64.000
Dagitilmayan Karlar 256.000
Faaliyet Kari 320.000
Ozkaynaklarin Defter Degeri| 1.120.000
Aktif Toplamif 3.200.000
Net Satislar[ 4.600.000

T -0,02|= -64.000(/|3.200.000

T2 0,08(= 256.0001/(3.200.000

T3 0,10(= 320.0001/(3.200.000

T4 0,35(=| 1.120.000|/|3.200.000

Z PUANI 1,1691 =

GRi ALAN
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