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SINAV KOMİSYONU CEVAPLARI 
 

1. CEVAP 
a) Firmanın ticari alacak devir hızı hesaplanırken, ticari alacakların brüt değeri dikkate 

alınmalıdır. Bu nedenle, ticari alacaklarının brüt değeri örneğin 2015 yılında 942.000 TL’dir 
(Diğer yıllar için de benzer hesaplamalar yapılmalıdır). Şüpheli ticari alacaklar karşılığını 
dikkate almadan hesaplama yapılmalıdır.  

 
 Ticari Alacak Devir Hızı ve buna bağlı olarak Ticari Alacak Tahsil Süresi aşağıdaki şekilde 
hesaplanmaktadır. 

 
Yukarıdaki hesaplamaya alternatif olarak aşağıdaki hesaplama da yapılabilir. Bu 

hesaplamada ortalama ticari alacaklar kullanılmıştır. 

 
Ticari alacak tahsil süresi365 gün kullanılarak hesaplanmıştır. 360 gün de kullanılabilir. 

b) Firmanın içinde bulunduğu sektöre göre alacaklarını daha kısa sürede tahsil ettiği 
görülmektedir. Hem sektörde hem de firmada 2017 yılına göre 2018 yılında vadeler uzamış 
görülmektedir. 

  

2015 20016 2017 2018
NET SATIŞLAR 4.050.600 5.224.696 7.240.000 8.296.750

Ticari Alacaklar                 882.000 1.018.478 1.368.000 2.075.000
 Alıcılar                       250.000 295.000 540.000 825.000
Alacak Senetleri               632.000 723.478 800.000 1.210.000
Alacak Senetleri Reeskontu (-)  0 0 0 0
Verilen Depozito ve Teminatlar 0 28.000 40.000
Şüpheli Ticari Alacaklar 60.000 70.000 80.000 80.000
Şüpheli Ticari Alacaklar Karşılığı (-) -60.000 -70.000 -80.000 -80.000

2015 20016 2017 2018
SEKTÖR ORTALAMASI (Gün) 91,25 80,13 78,80 105,43

TİCARİ ALACAKLAR 942.000 1.088.478 1.448.000 2.155.000

DÖNEMLER

2015 20016 2017 2018
4.050.600 5.224.696 7.240.000 8.296.750

942.000 1.088.478 1.448.000 2.155.000

TİCARİ ALACAK DEVİR HIZI 4,30 4,80 5,00 3,85
TİCARİ ALACAK TAHSİL SÜRESİ 84,88 76,04 73,00 94,81

TİCARİ ALACAK DEVİR HIZI =

2015 20016 2017 2018
ORTLAMA TİCARİ ALACAKLAR (942.000+1088478)/2 (1.088.478+1.448.000)/2 (1.448.000+2.155.000)/2
ORTLAMA TİCARİ ALACAKLAR 1.015.239,13 1.268.239,13 1.801.500,00

TİCARİ ALACAK DEVİR HIZI 5,15 5,71 4,61
TİCARİ ALACAK TAHSİL SÜRESİ 70,93 63,94 79,25
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2. CEVAP 
 a ve b şıkları 

 
 

Firmanın yıllar itibari ile nakit döngüsü 2015 yılı için -62,07 gün; 2016 yılı için -105,44 gün; 2016 
yılı için -67,34 gün ve 2018 yılı için de -37,90 gün olarak hesaplanmıştır. 
  

2015 2016 2017 2018
DÖNEM BAŞI TİCARİ MAL 400.000 400.000 400.000 300.000
DÖNEM İÇİ ALINAN TİCARİ MAL 1.600.000 1.500.000 1.450.000 1.200.000
DÖNEM SONU TİCARİ MAL 400.000 400.000 300.000 200.000
SATILAN TİCARİ MALLARIN MALİYETİ 1.600.000 1.500.000 1.550.000 1.300.000
NET SATIŞLAR 3.096.000 2.790.000 2.400.000 1.900.000
TİCARİ ALACAKLAR 720.000 620.000 500.000 380.000
TİCARİ BORÇLAR 500.000 300.000 315.217 300.000

1.600.000 1.500.000 1.550.000 1.300.000
400.000 400.000 300.000 200.000

STOK DEVİR HIZI 4,00 3,75 5,17 6,50
STOK DEVİR SÜRESİ 91,25 97,33 70,65 56,15

3.096.000 2.790.000 2.400.000 1.900.000
720.000 620.000 500.000 380.000

ALACAK DEVİR HIZI 4,30 4,50 4,80 5,00
ALACAK TAHSİL SÜRESİ 84,88 81,11 76,04 73,00

1.600.000 1.500.000 1.450.000 1.200.000
500.000 300.000 315.217 300.000

TİCARİ BORÇ DEVİR HIZI 3,20 5,00 4,60 4,00
TİCARİ BORÇ ÖDEME SÜRESİ 114,06 73,00 79,35 91,25

NAKİT DÖNGÜSÜ -62,07 gün -105,44 gün -67,34 gün -37,90 gün
(114,06-84,88-91,25) gün (73-81.11-97,33) gün (79,35-76,04-70,65) gün (91,25-73-56,15) gün

STOK DEVİR HIZI =

ALACAK DEVİR HIZI =

TİCARİ BORÇ DEVİR HIZI =
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3. CEVAP 

2017 yılının Z puanı aşağıdaki şekilde hesaplanmıştır. Buna göre firmanın Z puanı 0,9162 olup 
(Z < 1,1) referansının altında kaldığı için İFLAS alanındadır. 

 
2018 yılının Z puanı aşağıdaki şekilde hesaplanmıştır. Buna göre firmanın Z puanı 1,1691 olup 
(1,1 < Z < 2,6) referansının arasında kaldığı için GRİ alanındadır. 

 
 

2017
Net Çalışma Sermayesi -120.000

Dağıtılmayan Kârlar 300.000
Faaliyet Kârı 240.000

Özkaynakların Defter Değeri 900.000
Aktif Toplamı 3.000.000
Net  Satışlar 4.000.000

T1 -0,04 = -120.000 / 3.000.000
T2 0,10 = 300.000 / 3.000.000
T3 0,0800 = 240.000 / 3.000.000
T4 0,30 = 900.000 / 3.000.000

Z PUANI 0,9162 = 6,56*(*0,04)+3,26*0,1+6,72*0,08+1,05*0,3
İFLAS ALANI

2018
Net Çalışma Sermayesi -64.000

Dağıtılmayan Kârlar 256.000
Faaliyet Kârı 320.000

Özkaynakların Defter Değeri 1.120.000
Aktif Toplamı 3.200.000
Net  Satışlar 4.600.000

T1 -0,02 = -64.000 / 3.200.000
T2 0,08 = 256.000 / 3.200.000
T3 0,10 = 320.000 / 3.200.000
T4 0,35 = 1.120.000 / 3.200.000

Z PUANI 1,1691 = 6,56*(*0,02)+3,26*0,08+6,72*0,10+1,05*0,35
GRİ ALAN
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