2013/3. DONEM SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK SINAVI
FINANSAL TABLOLAR VE ANALIZi SINAV SORULARI
1 ARALIK 2013 Pazar 13:30-15:00

Soru 1) (K) Sanayi ve Tic. A.S. ile (Y) sanayi ve Tic. A.S. aym sektorde faaliyet gdosteren
iiretim isletmeleridir.

Bu iki isletmenin 2012 yilina ait bilangolar1 asagidaki gibidir;

L )

2012 Tarihli Bilancolar <\\<\>

Aktif Kisletmesi | % |Y isletmesi %:\ \Q
I- DONEN VARLIKLAR ol
Hazir Derler 650,000 80,000,Z i
Ticari Alacaklar 1,200,000 360,@@&\\Y ]
Stoklar 500,000 430,000, 7

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 2,350,000 9, \:&e\ooo

11- DURAN VARLIKLAR AN

Ticari Alacaklar 30,000, “ Y 40,000

Mali Duran Varliklar 128,90'0\ k4

Maddi Duran Varliklar ) anoo’G\ P 1,300,000

Diger Duran Varliklar ;2000 30,000

DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 4 34580000 1,340,000

AKTIF TOPLAMI .S \5800000 |100]2210000 |100
PASIF PN

I- KISA VADELI YABANCI Km

Mali Borglar AN)” 300,000

¥
Ticari Borglar A\ 1,500,000 230,000
KISA VADELI Y YNAKLAR
TOP. 1,500,000 530,000

11-UZUN VAD YABANCI KAYNAKLAR

Mali Borgla?& 10,000
Ticari Baflr N\ 7 1,950,000 470,000
UZUN‘VRD\Ey YABANCI KAYN. TOP. 1,950,000 480,000
IHOZKAYNAKLAR

OdeniBermaye 550,000 90,000
Sermaye Yedekleri 150,000 650,000
Yasal Yedekleri 500,000 50,000
Do6nem Net Kar1 1,150,000 410,000
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 2,350,000 1,200,000

PASIF TOPLAMI 5,800,000 100 2,210,000 100




ISTENILENLER: (K) Sanayi ve Tic. A.S. ile (Y) sanayi ve Tic. A.S.’nin 2012 yilma ait
bilangolarinin, Genel toplamina gore dikey yiizdelerini hesaplaymmiz, dikey yiizdeleri
kullanarak her iki sirketi, hem kendi i¢in hem de karsilagtirmali olarak, Varhklar Y éniinden,
Kaynaklar Yoniinden ve Varhiklar — Kaynaklar iliskisi Yoniinden yorumlaymiz. (40
puan)

Soru 2) XYZ sanayi ve ticaret A.S.’nin 2010-2011-2012 ve 2013 yillarina ait Bilangolarina
ve Gelir tablolarina iligskin bazi hesaplarin “Egilim Yiizdeleri (Trend Analizi) Yortemi” ile

analizi sonucunda asagidaki sonuglar elde edilmistir; <\>
Hesaplar 2010 2011 2012 2013 Q}
Ticari Alacaklar 100 150 200 300

Stoklar 100 105 233 260 ‘%’

Donen Varliklar 100 137 230 340

Ticari Borglar 100 102 135 150

KV.Y.K 100 102 150 200« ,\&'

Ozkaynaklar 100 138 240 3507\,

Net Satislar 100 198 302 o534 |

Satiglarin Maliyeti | 100 190 2909,.]510 7

v
ISTENILENLER: XYZ sanayi ves 'car;t%\? ‘nin yukarida tabloda yer alan “Egilim
Yiizdeleri (Trend Analizi) Yontemi Ile"analizi sonucu elde edilmis sonuglar1 kullanarak
a) Net Satiglar — Satislarin Maliyeti
b) Donen varliklar — Kisa vadeli a
c¢) Donen varliklar — Net Sati

d) Stoklar — Ticari Borgla %
yorumlayiniz. (30 puav&%

Soru 3) N\[uh{?é@/Sist mi Uygulama Genel Tebliginde diizenlenen, “Yabanci Kaynaklara
0 1

1 Kaynaklar Trendi

Iliskin Bil erinin” 6 (alt1) tanesini yaziniz. (30 puan)

&




CEVAPLAR

Cevap 1

(K) Isletmesi Hazir Degerler Dikey Yiizdesi = Hazir Degerler / Aktif Toplam x 100

(Y) Isletmesi Hazir Degerler Dikey Yiizdesi = Hazir Degerler / Aktif Toplam x 100

Formiilii ile biitiin kalemlerin dikey yiizdes
2012 Tarihli Bilancolar

1 hesaplanir.

<

Aktif K isletmesi | % Y isletmesi O/Q<\\
I- DONEN VARLIKLAR '\\‘Q
Hazr Derler 650,000 |11.21 |80,000 , < 362,
Ticari Alacaklar 1,200,000 2069 |360,000. 5. | 16,20
Stoklar 500,000 |8.62 |430000\ \J9.46
DONEN VARLIKLAR TOPLAMI 2,350,000 |40.52 Qﬁ?O,O&, 7 |30.37
Il- DURAN VARLIKLAR AN

Ticari Alacaklar 30,000 /&ZSK \w,ﬁoo 0.45
Mali Duran Varliklar lZO,QOOX \~>?Q7 X 0.00
Maddi Duran Varliklar 1,100:000 N 18.97 [1,300,000 |58.82
Diger Duran Varliklar \,w({\ %'7.93 30,000 1.36
DURAN VARLIKLAR TOPLAMI 3%%:019}’ 50.48 |15340,000 |60.63
AKTIF TOPLAMI /A |5,800800 |100.00 |2,210000 |100.00
PASIF RNV

|- KISA VADELI YABANCI KAYNAKDAR |

Mali Borglar <\\Q >y 300,000 13.57
Ticari Borglar 1,500,000 |25.86 |230,000 |10.41
KISA VADELI YABAﬁ\ AKLAR

TOP. 1,500,000 |25.86 |530,000 |23.98
I-UZUN VADELi YABANGIKAYNAKLAR 0.00
Mali Borglar £ v 10,000 0.45
Ticari Borgla__ Q. _ 1,950,000 |33.62 |470,000 |21.27
UZUN VADELIYABANCI KAYN. TOP, | 1,950,000 |33.62 |480,000 | 21.72
111 OZKAYNAKLAR 0.00
Offinsaiy Seithaye 550,000  |9.48 |90,000  |4.07
Serméye Yedekleri 150000 |259 |650,000 |29.41
Yasal \?edekleri 500,000 8.62 50,000 2.26
Donem Net Kari 1,150,000 19.83 |410,000 18.55
OZKAYNAKLAR TOPLAMI 2350,000 |40.52 |1,200,000 |54.30
PASIF TOPLAMI 5,800,000 | 100.00 | 2,210,000 | 100.00




Varhik Yoniinden incelendiginde

(K) isletmesi Varliklarinin %40,52 sini Donen Varlik, % 59,48 ini duran varlik olustururken
(Y) Isletmesinin Varliklarmin %39,37 sini Dénen Varlik, %60,63 iinii duran varlik
olusturmustur.

Her iki isletme de Duran varlik yatirimlarina 6ncelik vermistir. Sanayi isletmesi oldugu icin
varlik dagilimlart normaldir.

Doénen Varhk Dagilimlarinin ayrintisina baktigimizda

(K) isletmesi
Toplam varliklarmin %11,21 ini Hazir Deger, %20,69 u Ticari Alacak, %8,62 si’ Stoklar,dan

olusmustur. Q}
(Y) Isletmesi
Toplam varliklarinin %3,62 sini hazir deger, %16,29 unu Tic 219,46 s

Stoklardan olusturmustur. %’
Donen Varliklarin Ayrintisina bakildiginda

Aktif Kisletmesi | % Y isfgﬁn&\

" N
I- DONEN VARLIKLAR A\ \ v
Hazir Derler 650,000|  27.664 80,0 9.20
. . )
Ticari Alacaklar 1,200,000 \.360.000] 4138

5106
Stoklar 500,000] /21281 “430000] 4943

DONEN VARLIKLAR
TOPLAMI 2,350,000 100} 870,000 100.00

dan olusmustur.

(K) isletmesi \'
Donen varliklarinin %27,66 S?E‘% eger, %51,06 sin1 Ticari Alacak, %21,28 ni Stoklar

(Y) Isletmesi %\'
Donen varliklarinin 1 hazir deger, %41.38 ini Ticari Alacak %49,43 iinii Stoklardan
olusturmustur.

L )

(K) 1sletmeSinde Donen varlik fonlarinin biiyiik bir boliimiinii Ticari Alacak olusturmustur.
Ticari k tahsilinde sikint1 yasanirsa Kisa Vadeli Yabanci Borglarin 6denmesinde
soru

usu

(Y) esinde Donen varlik fonlarmin biliyiik bir boliimiinii Stoklar ve Ticari Alacaklar
olusturmustur. Stoklarin satisinda sorun, Ticari Alacaklarin tahsilinde sikint1 yasanirsa Kisa
Vadeli Yabanci Bor¢larin1 6deyemez.

Her iki isletmeninde Dénen Varlik Birlesimi ¢ok iy1 degildir.

Duran Varhk Dagilimlarinin ayrintisina baktigimizda

(K) igletmesinin

Toplam varliklarinin %0,52’sini ini Uzun Vadeli Ticari Alacak, %2,07’sini Mali Duran
Varlik, %18,97’sini Maddi Duran Varlik %37,93 iinii Diger Duran Varliklar olusturmustur.




(Y) Isletmesinin
Toplam varliklarinin %0,45’ini Uzun Vadeli Ticari Alacak, %58,82’sini Maddi Duran Varlik
%1,36 sin1 Diger Duran Varliklar olusturmustur.

Duran Varliklarin Ayrintisina bakildiginda

1- DURAN| K Y

VARLIKLAR isletmesi | % isletmesi | %
Ticari Alacaklar 30,000 0.87 10,000 0.75
Mali Duran Varliklar 120,000 3.48 0.00
Maddi Duran Varliklar 1,100,000 |31.88 1,300,000 |97.01
Diger Duran Varliklar 2,200,000 |63.77 30,000 2.24
DURAN VARLIKLAR

TOPLAMI 3,450,000 [100.00 |1,340,000 |100%00

(K) isletmesi

Duran varliklarinin %0,87 sm1  Ticari Alacak, %3,48Nn1™"Mali Duran Varlik, %31,88 ni
Maddi Duran Varlik, %63,77 sini Diger Duran Varlilklelusturgaustur. Diger Duran Varliklarin
hangi kalemlerden olustugu bilinmemekle birlikte Diger Byran Varliklar1 Gelecek Y1l Thtiyag
Stoklarindan kaynaklaniyor ve gelecek yil ihtifag stoklart uzun vadeli ticari borgla finanse
edildi ise bu durum olumludur.

(Y) Isletmesi

Duran varliklarinin %0,75 ini TicariVAlacak, %97,01 ini Maddi Duran Varlik, %2,24 inu
Diger Duran Varlik olusturmusgpar. €YY, fsletmesinin Duran Varliklarinin tamamina yakin
kism1 Maddi Duran Varlik Yatirimaindan olusmustur. Tesis Makine ve Cihaz yatirimi iiretim
isletmesinde 6nemsenirse iiretim téknoélojisi artar liretilen mamuliin birim maliyeti diiser.

Duran Varlik Yonetiminde\(Y) isletmesinin Maddi Duran Varlik yatirimini 6nemsemesi (K)
Isletmesine gore. daha %yi‘bir iiretim teknolojisi kullandig1 anlamina gelebilir.

(K) 1sletmesinin Mali Duran Varlik yatirnmi; karlilik agisindan baska isletmelerden kar payi
alacagindan olumlu karsilanabilir. Ancak fonlarini igletme faaliyetlerinin digina baglamasi
iiretith teknolgjisini diisiiriiyorsa olumsuzdur.

Kaynakkar Yoniinden Analiz

(K) isletmesi Varliklarinin %25,86 sini Kisa Vadeli Yabanci1 Kaynaklarla, % 33,62 sini Uzun
Vadeli Yabanci Kaynaklarla, %40,52 sini Oz Kaynakla finanse etmistir.

(K) Isletmesi Oz Kaynaklari ile Yabanci Borglarmi finanse edememekte finansman riski
vardir. Yabanci bor¢lanmada Uzun Vadeli Borclanmast Devamli Sermayenin yeterliligi
bakimindan olumludur.

(Y) isletmesi Varliklarinin %23,98 sini Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklarla, % 21,72 sini Uzun
Vadeli Yabanci Kaynaklarla, %54,30 unu Oz Kaynakla finanse etmistir.




(Y) Isletmesi Oz Kaynaklar ile Yabanci Borglarini finanse edebilmektedir. finansman riski
yoktur.
(Y) isletmesinin Kaynak kullanimi1 (K)isletmesine gore daha iyi goriinmektedir.

Varhk Kaynak Yoniinden Analiz

(K) isletmesinde

Toplam varliklarin %40,52 sini Dénen Varlik, olustururken Toplam varliklarin %25,86 si1
KVYK olusturmustur. (%40,52 - %25,86 = %14,66) Net Calisma Sermayesi liklarin
%14,6 sidir. Isletme Calisma Sermayesi ile Kisa Vadeli Yabanc1 Borglarmi ddediktenspnra
isletme faaliyetlerini hizla siirdiirebilecek bir fona sahiptir. (Ticari Alacaklar, sil sikintist
olmadig1 Stoklarin satisinda sikint1 yasanmadigi durumda )

K Isletmesinde toplam varliklarin %59,48 ini Duran Varlik yatirim % s %40,52 sini
Oz kaynak isletme Duran Varlik yatirimlarinda %18,96 Uzun % abanci Kaynak
kullanmigtir. Duran Varlik yatirimlarini devamli sermaye ile ﬁnal%vy ir. (K) isletmesinde
toplam varliklarin %40,52+%33,62=%74,14 i Devaml1 serméye ile finanse edilmis %25,86 s1
Kisa Vadeli Yabanci kaynakla finanse edilmistir. i§let rlik yatirimlarini daha ¢ok
yabanci kaynaklarla yapmis olup varliklarin %25,86 K\XQ + %33,62 si Oz Kaynak =
%359,48 1 yabanci kaynakla finanse edilirken %40,52\si O%Z Kaynakla finanse edilmistir.
isletme ozkaynaklar1 ile yabanci borglarinim) I&{i\ﬁl inanse edemeyecek durumdadir.
Gelecekte Ozkaynaklar1 en az varliklarin %50, sipi fisfanse edebilecek diizeyde biiyiitmeli,
Yabanci kaynaklar1 da varliklarin en fazla ini/finanse edebilecek diizeyde kiigliltmesi

olumlu olur. .\

rlik, olustururken Toplam varliklarin %23,98 i1
.98 = %15,39) Net Calisma Sermayesi Varliklarin
ayesi ile Kisa Vadeli Yabanci Borglarint 6dedikten sonra
ilecek bir fona sahiptir. (Ticari Alacaklarin tahsil sikintis
int1 yasanmadigi durumda )

(Y) isletmesinde
Toplam varliklarin %39,37 sini
KVYK olusturmustur. (%3
%15,39 dur. Isletme Cali
isletme faaliyetlerini hizla s

olmadig Stoklarin sagl

Y Isletmesinde t@plam varliklarin %60,63 iinii Duran Varlik yatirimi olusturmus %54,30 unu
Oz kay 15let Duran Varlik yatirnmlarinda %6,33 Uzun Vadeli Yabanci Kaynak
kullanmistix, Dufan Varlik yatirnmlarini devamli sermaye ile finanse etmistir. () isletmesinde
to aﬁ%l arin %54,30+%21,72=%76,02 si Devamli sermaye ile finanse edilmis %23,98 i
Kis li Yabanci kaynakla finanse edilmistir. isletme varlik yatirimlarini daha ¢ok Oz
Kaynaklarla finanse etmistir. Varliklarin %45,7 si Yabanci Kaynakla finanse edilmistir.
isletme toplam yabanci borglarint 6zkaynaklari ile finanse edebilecek giice sahiptir.

Y isletmesi Varliklarini K isletmesine gére daha dogru kaynak kullanimai ile finanse etmistir.

Kaynak Aktif Akademi SMMM Yeterlilik Kitabi tiim dersler Sayfa 1010-1011




Cevap 2
a) Net Satiglar — Satiglarin Maliyeti Trendi

Hesaplar 2010 2011 2012 2013
Net Satiglar 100 198 302 524
Satislarin

Maliyeti 100 190 290 510

Maliyetinden daha fazla artis egiliminde olmustur. Bu durum Briit Satis Karinun trendinin

Net satiglar ve Satiglarin Maliyeti artis egilimindedir. Net Satiglarin  terendis Satislarin
yiikselmesine neden olacaktir.

Hesaplar 2010 2011 2012 2013
Donen Varliklar | 100 137 230 340
K.V.Y.K 100 102 150 200

b) Doénen Varlik- KVYK Trendi @

Dénen Varlik ve KVYK  lar artig egilimindedir, D iklarin terendinin KVY lardan
daha hizl1 artmig olmas1 Net Caligma Sermayesi a dan“olumludur.

c) Donen varliklar — Net Satislar Trendi&
>

Hesaplar 2010 2011 IZQ12 2013

Dénen Varliklar | 100 137 & ¥ 35\, 340

Net Satiglar 100 198, Y302~ |524
A 4

Trendinden daha hizli artmis¢olmast olumludur. Bu durumda isletme  Donen varliklarini
etkin kullanmakta, I% st1iyi ve donen varlik devir hiz1 yiiksek ¢ikar.

d) Sto@ari Borglar Trendi

AN
Hesaplar . 7[2010 [2011 [2012 [2013
Steklak .~ [100 105 233 260
Ticawl Bérglar | 100 102 135 150
Y

Donen Varlik ve Net S% 1s egilimindedir. Net Satislar terendinin Donen Varlik

Stoklarin artis trendi Ticari Borglarin artis trendine gore oldukea yiiksektir. isletmenin pesin
alis yaptigin ve ticari borglarini 6deyebildigini gdsterir.

Kaynak Aktif Akademi SMMM Yeterlilik Kitabi tiim dersler Sayfa 1012-1013




Cevap 3)

1)

2)

3)

4)

5)

6)

Isletmenin 12 ay veya normal faaliyet donemi i¢inde vadesi gelen borglari, bilancoda
kisa vadeli yabanci kaynaklar grubu iginde gosterilir.

Isletmenin 12 ay veya normal faaliyet donemi icinde vadesi gelmemis borglari,
bilangoda uzun vadeli yabanci kaynaklar grubu i¢inde yer alir.

Tutarlan kesinlikle saptanamayanlar1 veya durumlar tartismali olanlar1 da igermek
iizere, igletmenin bilinen veya tutarlari uygun olarak tahmin edilebilen biitiifvyabanci
kaynaklar1 kayit ve tespit edilir ve bilangoda gdsterilir. Isletmenin \%cak
tutarlart uygun olarak tahmin edilemeyen borglari da bilanconun dighotlatinda agik
olarak belirtilir

Gelecek donemlere ait olarak onceden tahsil edilen hasilat il 6 de tahakkuk
eden ancak, gelecek donemlerde O0denecek olan giderler ve€ tespit edilir ve
bilangoda ayrica gosterilir.

Kisa ve uzun vadeli yabanci kaynaklar grubuft an borg¢ senetlerini bilanco
tarihindeki gergege uygun degerleri ile gosterebi i¢in reeskont islemleri yapilir.
S
klar

Bilangonun kisa ve uzun vadeli yabanes plarinda yer alan borglar, alinan
avanslar ve diger ilgili hesaplardan i e% rmaye ve yonetim bakimindan ilgili
bulundugu ortaklara, personele, istiraklere~e/bagli ortaklara ait olan tutarlarinin ayri
gosterilmesi temel ilkedir. .

Kaynak Aktif Akademi SMM@k Kitabi tiim dersler Sayfa 960
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