DAR KAPSAMLI SERMAYE PiYASASI MEVZUATI

FINANSAL PiYASA

Finansal piyasa, finansal tasarruf fazlasi olan birimler ile mal ve hizmet {iretimi, ticareti vb. alanlarda
faaliyet gostermek i¢in kaynak ihtiyact ig¢inde olan, baska bir deyisle, fon talep eden birimler
arasindaki fon akigini saglamaktadir.

Bu yoniiyle finans piyasasini ekonomiye kaynak aktaran, tasarruflar1 yatirimlara doniistiiren sistem
olarak tamimlayabiliriz.

Finans pivasalarinin temel 5 fonksivonu

Reel piyasaya kaynak saglamak,
Sermaye birikimi olusturmak,

Piyasanin ihtiya¢ duydugu likiditeyi temin etmek,
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Ekonomi i¢indeki aktorlerin karar alirken kars1 karsiya kaldigi riskleri dagitmak veya bunlar
baska kesimlere aktararak risklerden korunmasini saglamak,

5. Miilkiyeti tabana yaymaktir.

SERMAYE PiYASASI KAVRAMI

Sermave pivasasi,

Orta ve uzun vadeli 6diing verilebilir fonlarin, sermaye piyasasi araglarinin alim satimi suretiyle

TASARRUF SAHIPLERI el FON TALEP EDENLER

dogrudan finansman kdpriisii kurulmasini saglayan piyasanin adidir.

SERMAYE PiYASASI
Sermaye Piyasasi
BIRINCIL PiYASA IKINCIL PIYASA
Sermaye piyasast araglarinin Daha 6nce ihrag edilmis sermaye
ihraggis1  tarafindan ilk defa piyasast  araglarmin  tasarruf
piyasaya ¢ikarilarak alicilara sahipleri arasinda almip satildig
satildig piyasadir. piyasadir.
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Birincil Pivasamin Katkilari
- Reel piyasaya kaynak saglama fonksiyonu
- Riskleri dagitma fonksiyonu
- Miilkiyeti tabana yayma fonksiyonu
- Sermaye birikiminin olusturulmasina katki saglama fonksiyonu

ikincil Pivasanin Katkilar
- Likidite fonksiyonu
- Fiyat belirleme fonksiyonu
- Vadeyi belirleme fonksiyonu

Sermaye Piyasasi (El Degistiren Kiymetlerin Vadesine Gore)

¥

SPOT PiYASALAR VADELI PIYASALAR
Belli miktarda bir mal veya Ileri bir tarihte teslimati yapilmak
kiymetin ve bunlarin karsiligi olan iizere herhangi bir malin veya
paranin  iglemin ardindan el finansal aracin, bugiinden alim
degistirmesini saglayan sattminin  yapildig1 piyasalardir.
piyasalardir. Orn: Pay Piyasasi, Orn: Swap, Forward, Options ve
Tahvil ve Bono Piyasasi Futures

Soru: Asagidakilerden hangisi 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun piyasa diizenleyici metin
olmasinin sonucu degildir?

A. Sermaye piyasasi kanunu emredici hiikiimler getirir, ana esaslari, hareket sinirlarim belirler bu
anlamda genel ve soyuttur.

B. Sermaye piyasasi kanunu detaylar1 diizenleme yetkisini Sermaye piyasasi kuruluna birakmustir.

C. Piyasa diizenleyici metin olmasi Sermaye Piyasasi Kanununu bir ¢er¢eve kanun yapmaktadir.

D. Sermaye Piyasas1 Kanunu ile getirilen diizenlemeleri bozan fiilleri yapan kisileri Sermaye Piyasasi
Kurulu mahkum eder.

E. Sermaye piyasast kurulu yapmis oldugu diizenlemelerin etkilerini siirekli olarak izleyerek
gerektiginde diizenlemelerde degisiklik yapabilir.

Cevap D

SERMAYE PiYASASININ UNSURLARI (5 ADETTIR)

1- Fon Talep Edenler: Iktisadi-ticari faaliyetlerini icra ederken ihtiyag duyduklari kaynag: karsilamak
tizere SPA ihrag edenler.

Yatirnm fonlar1 harig, tiizel Kisiligi haiz olmayan kuruluslar, bu kapsamda gercek kisiler veya
donatma istiraki sermaye pivasasi araci ihra¢ edemez........

2- Fon Arz Edenler: Birikmis tasarruflar1 bulunan ve bu tasarruflarini sermaye piyasasi araglarinda
degerlendirmek isteyen, bu agidan yatirnmcilar dedigimiz kesimi ifade eder.
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BIREYSEL
YATIRIMCI

Kendi risk/getiri tercihleri
dogrultusunda tasarruflari
ile sermaye piyasasi araci
satin alan gercek veya
tiizel kisilerdir.

YATIRIMCI TURLERIi

KURUMSAL
YATIRIMCI

Sermaye piyasasinda
yatirim yapmak amaciyla
tasarruf sahiplerinden
topladiklar1 fonlar1
SPY’ya yatirarak, bundan
elde ettigi getiriyi fon
topladig1 bireysel tasarruf
sahiplerine dagitan
kurumlardir.

NITELIKLi YATIRIMCI

Kurul diizenlemelerinde
belirlenen kistaslari
karsilayan veya bunun
iistiinde yatirim
biiyilikliigline sahip
miisterilerdir.

Bireysel veya Kurumsal
Olabilir.

Ornek: KYK

3- Sermaye Piyasasi Araglari: Sermaye piyasasinda fon arz ve talebi, sermaye piyasasi araglarinin
ihrageilar tarafindan ¢ikarilarak satilmasi ve tasarruf sahipleri (yatirimecilar) tarafindan alinmasi
suretiyle karsilanir.

Sermaye piyasasi aracinin niteligine gore ya ortaklik iliskidir ya da alacakhilik iliskisidir.

4- Yardimer Kuruluslar: ihracginin hangi sermaye piyasasi aracimi hangi fiyat iizerinden ihrag
etmesinin uygun olacagi, bunun i¢in en uygun zamanin ne oldugu gibi hususlarda profesyonel hizmet
alimmasi gerekir.

Yatirimcilarin da hangi araclara, ne zaman yatirim yapmasi gerektigi konularinda yardim almasi ¢ok
daha isabetli olur.

Bu iki kesim arasinda fon transferinin saglikli bir sekilde gergeklestirilmesi i¢in ¢esitli danigsmanlik,
pazarlamacilik, gise hizmetlerinin sunulmasi gibi faaliyetlerin bu konuda uzmanlagmis ve daha da
onemlisi yetki almis kurumlar tarafindan yerine getirilmesinde biiyiik yarar vardir.

Ayrica, finansal tablolarin finansal raporlama standartlarina uygun olup olmadigini denetleyecek
kurumlara, bor¢lanma araci ihra¢ edecek ihraggilarin ise, bu borcu zamaninda 6deyebilecek mali giice
sahip oldugunu belgeleyecek 6zel kuruluslara ihtiya¢ bulunmaktadir.

Yardimci Kuruluslar

- Yatinm Kuruluslari - Konut ve Varlik Finansmani Fonlar1
- Kolektif Yatirim Kuruluslar - Varlik Kiralama Sirketleri

- Bagimsiz Denetim - Merkezi Takas Kurulusu

- Degerleme - Merkezi Saklama Kurulusu

- Derecelendirme Kuruluglar - Veri Depolama Kuruluglar

- Portfoy Yonetim Sirketleri - Diger Sermaye Piyasas1 Kurumlari

- Ipotek Finansmani Kuruluslar
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5- Borsalar ve Teskilatlanmis Diger Piyasalar: Borsalar, borsada islem gdrmesi kabul edilen
menkul kiymetlerin, alim satiminin kendilerinin belirledigi kurallara gore diizen i¢inde yapilmasinm
saglayan, burada tesekkiil eden fiyatlarin ilanina yetkili, tiizel kisiligi haiz kurumlardir.

Borsalar kamu kurumu olarak veya A.S. olarak kurulabilir.

Borsalarin Fonksiyonlart

- Likiditeyi Saglamasi

- Ekonominin Gostergesi Olmasi

- ltibar Saglama

- Gelecege Yonelik Tahmin Yapmaya Iimkan Verme
- Piyasanin Diizenlenmesine Katki Sunma

Ihracci: SPA’ni1 ihra¢ eden, ihra¢ etmek {izere Kurula bagvuruda bulunan sermaye piyasasi araclari
halka arz edilen tiizel kisiler ve bu kanuna tabi yatirim fonlaridir.

Soru: Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca ihrag¢i tammmyla ilgili asagidakilerden hangisi
dogrudur?

A. Sadece anonim ortakliklar ihraggi olabilir.

B. Yatirim fonlar1 ihrage1 tanimina girmemektedir.

C. Gergek kisilerin ihraggr olmast miimkiindiir.

D. Tiizel kisiler ve SPKn'ye tabi yatirim fonlar1 ihrage1 olabilir.

E. Genel ve 6zel biitceye tabi kamu kurumlari ihrag¢r olamamaktadir.

Cevap D




DAR KAPSAMLI SERMAYE PiYASASI MEVZUATI

6362 SAYILI SERMAYE PIYASASI KANUNU’NUN KONUSU VE AMACI

SPK’nun Konusu:

Sermaye piyasasinin giivenilir, seffaf, etkin, istikrarh, adil, rekabet¢i bir ortamda isleyisinin ve
gelismesinin saglanmasi, yatirnmcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi i¢in sermaye piyasasinin
diizenlenmesi ve denetlenmesidir.

SPK’nun Amaci:

Etkin finansal piyasaya ulagsmak,
Ekonomideki kaynak dagilimini gerceklestirmek,

Sinal miilkiyetin genis kitlelere yayginlastirilmak.

SERMAYE PIYASASI ARACLARI

Sermaye Piyasasi Araglarit 3 Gruba Ayrilmaktadir;

1. Menkul Kiymetler
2. Tirev Araclar

3. Diger Sermaye Piyasasi Araglari

MENKUL KIYMETLER
Menkul kiymetler su ii¢ kategoriden olusmaktadur:

1. Pay, pay benzeri diger kiymetler ve paylara iliskin depo sertifikalar
2. Borglanma araglar1 ve borglanma araglarina iliskin depo sertifikalari

3. Menkul kiymetlestirilmis varlik ve gelirlere dayali bor¢lanma araglar1 ve bunlara iliskin depo
sertifikalari.

Menkul kiymetleri dayandigi model itibariyle ikiye ayirmak miimkiin;

1. lsletme finansmania dayanan

2. Menkul kiymetlestirmeye dayanan
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SERMAYE PiYASASI ARACLARI TURLERI

Isletme finansmanina dayanan menkul kiymetler

/N

Ortaklik Hakki Saglayan Alacaklilik Hakki Saglayan
Menkul Kiymetler Menkul Krymetler
Orn: Hisse Senedi Om: Tahvil vb. bor¢lanma
Kar-Zarar Ort. Belgesi araglari

Katilma Intifa Senedi vb

Menkul kiymetlestirmeye dayanan menkul kiymetler (Yapilandirilmis finansman)

Yeterince likit olmayan varliklar bir araya getirilerek bir havuz olusturulmakta ve havuzdaki varliklara
dayali, yani o varliklarin gelirlerinden elde edilecek nakit akimlart ile o varliklara dayali olarak
¢ikarilan menkul kiymetleri satin alacak olan yatirimcilara faiz ve anapara 6demesi yapilmaktadir.

Om:  Ipotege dayali finansal varliklar
Varliga dayali finansal varliklar
Ipotek veya varlik teminatli finansal varliklar
Teminatlandirilmig borg yiikiimliiliikleri
Kredi riski swaplari yer alir.

ipotege Dayah Finansal Varhklar

Konut finansmani fonunun veya ipotek finansmani kurulusunun devralacagi varliklar karsilik
gosterilerek ihrag edilen ipotege dayali menkul kiymetlerdir.

Varhga Dayal Finansal Varhklar

Varlik finansmanm1 fonunun ya da ipotek finansmani kurulugsunun devralacagi varliklar karsilik
gosterilerek ihrag edilen menkul kiymetlerdir.

ipotek Veya Varhk Teminath Finansal Varhklar

Thraggilarin genel yiikiimliiliigii niteliginde olan ve teminatlar karsilik gosterilerek ihrac edilen
sermaye piyasasi araclaridir.
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Teminatlandirilmis Borg¢ Yiikiimliiliikleri

CDO (Teminath bor¢ yiikiimliiliikleri) borglar, yiiksek getirili tahviller, mortgage kredileri,
yapilandirilmis menkul kiymetler, tlirev araglar gibi araglardan olusan bir portfdye dayanilarak farkl
risk derecelerini igeren yatirim dilimlerinde ihrac edilen varliga dayali menkul kiymetlerdir.

Kredi Riski Swaplar

Kredi risk swapi olarak Tiirkge 'ye cevrilen Credit Defaut Swap (CDS) kavrami, temel anlamda bir
alacaklimin, 3. bir tarafa belirli bir iicret O0deyerek, alacagini garanti altina almasi anlamina
gelmektedir.

TUREV ARACLAR

Kredi alma, yabanci para ile borglanma, satin alinacak mal fiyatindaki artma gibi nedenlerle fiyat,
doviz kuru, faiz oram riskinden korunmak veya spekiilatif gelir elde etmek amaciyla yapilan
vadeli islemlere tiirev iiriin veya tlirev finansal ara¢ denmektedir.

Tiirev Araclarin Ozellikleri

- Tirev araglar bir veya birden fazla temele sahiptir

- Bir veya birden fazla farazi miktara veya 6deme kosullarina sahiptir
- Sozlesmenin konusu iiriinlere iliskindir

- Cok kiiclik baslangi¢ teminat1 yatirilarak isleme konu edilebilir

- Tiirev aracin yapisi net bir sona erdirmeyi gerektirir.

Tiirev Aracg Tiirleri

Opsiyon (Mala dayah s6zlesmeler)

Belirli bir tarihte,

Belirli miktardaki bir mali,

Fiyatim bugiinden sabitlemek kosuluyla

fleri bir vadede alma veya satma hakki taniyan,

Bu hakki belli bir prim karsiliginda opsiyonu satin alan kisiye (lehdara) veren,

Opsiyon saticisina (kesidecisine) lehdar tarafindan talep edilmesi halinde satmaya zorunlu tutan
sOzlesmelere opsiyon sozlesmeleri denir.

Opsiyonlar soz konusu tiriinde yatirimciya alim vada satim hakki verir.

Opsivon Tiirleri

» Avrupa Tipi Opsiyonlar : Vade sonunda kullanilabilir.
» Amerikan Tipi Opsiyonlar : Vadeden 6ncede kullanilabilir.
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Forward

Vadeli islem olup,

Dayanak bir varligin,

[leri bir tarihte,

Onceden belirlenmis bir fiyattan almip satilmasi islemidir.

Spot piyasada USDTRY kuru 3.60 TL iken 1.000 USD almak igin 3.600 TL vererek USD’yi hemen
alabiliriz. 3 ay wvadeli bir USDTRY Forward sozlesmesinde oOdeme {i¢ ay sonra
gercgeklestirilecektir. USDTRY kuru {i¢ ay vadeli Forward fiyat1 3.80 TL ise, bu anlagsmayi satin alan
yatirimcl (uzun pozisyon), ii¢ ay sonra 1.000 USD’yi 3.800 TL maliyetle alacagimi bilmektedir.
Bilinmeyen USDTRY kurunun ii¢ ay sonra ne kadar olacagidir.

Kurun 3 ay sonra, 4.00'e ¢ikmasi durumunda spot piyasada 4,000 TL degeri olan bir {iriinii yatirimci
3,800TL 'den alabilecektir. Boylece aradaki 200 TL'lik fark, forward isleminde uzun pozisyon alan
yatirimeinin kart olacaktir. Unutulmamasi gereken ise yatirimci kur hangi seviyeye gelirse gelsin
islemi 3.800 kurundan yapmak zorundadir. Yani kurun 3.80 iizerine yiikselmedigini ve spot piyasada
3.70 seviyesinde oldugunu diisiindiigiimiizde ise satin alan agisindan forward kurun, piyasa fiyatinin
tizerinde olmasindan dolay1 bu islemden zararla karsilagmis olacaktir.

Futures (Gelecek sozlesmeler)
Belli bir spot iirliniin fiyatinin bugiinden sabitlenerek,
fleri bir tarihte teslim edilmesi veya teslim alinmasi taahhiitlerini iceren sézlesmedir.

Boylece emtia sahibi, gelecekteki belli bir tarihte olusacak malini alictya bugiin itibari ile belli bir
fiyattan satmay1 taahhiit edebiliyor.

Vade boyunca satict hem kendini finanse etmis, hem de maldaki belirsizliklere kars1 korunmus oluyor.
Alict ise bu riskleri alarak malin gelecekteki fiyatinin altinda bir fiyatla bugilinden satin alarak karli bir
islem gerceklestirmis oluyor.

Swap (Takas)

Taraflarin faizi ya da doviz cinsini degistirmek suretiyle yaptiklar takas sdzlesmesidir.
Faiz swapi: Taraflar, daha diisiik faizli kredilere erisebilmek i¢in ana para disinda faizi takas ederler.

Boylece iki ayri sirketten biri sabit digeri ise degisken faizle borglanma gergeklestirmigse yapacaklari
ongoriilere gore bunlar takas etmek isteyebileceklerdir. Bunlardan biri gelecek donemde faizlerin
diisecegini diisiinerek digerinin degisken fazili bor¢lanma mantigini kendi sabit faizli bor¢lanma
mantig1 ile degistirmek isteyecektir. Diger sirket de buna riza gosterirse bu swap gerceklesir.

Kur swapi: Taraflar 6nceden anlastiklar1 oran ve kosullarda belirli bir miktardaki dévizi degistirirler.

Ornek olarak bir taraf EURO’nun artacagim diisiiniir, digeri ise USD’nin yiikselecegine inanmirsa
birbirleri ile bu para birimlerinden olan yiikiimliiliiklerini degistirirler.


https://www.investaz.com.tr/analiz/usd-try
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DiIGER SERMAYE PiYASASI ARACLARI
- Yatirinm fonu katilma paylarn

Katilma payl, yatirimeinin fon portfoyiine kag adet payla ortak oldugunu
gosterir. Yatirim fonlarindaki katilma paylarini, sirketlerin ortaklik paylarina benzetebiliriz.

- Gayrimenkul sertifikalari

Insa edilecek veya edilmekte olan bir projenin finansmaninda kullanilmak iizere ihra¢ edilen menkul
kiymetlerdir.

- Kira sertifikalar1 (Sukuk)

Bir varliga sahip olmay1 veya ondan yararlanma hakkin1 gosteren, yatirimcisina belirli periyotlarda
sabit veya degisken getiri saglayan, ikincil piyasalarda alim satima konu edilebilen faizsiz sermaye
piyasasi triiniidiir.

KAYDI SISTEM

Sermaye piyasasi araglart ve bu aracglara bagli haklarin MKK tarafindan bilgisayar ortaminda
ihraggilar, aract kuruluglar ve hak sahipleri itibariyle tutuldugu ve bu araglar tizerindeki haklarin 3.
kisilere karsi ileri siiriilmesinde MKK’na yapilan bildirim tarihinin esas alindig1 hukuki sistemdir.

Bu sistemde kaydedilen haklar ayrica senede baglanmaz,

Fiziki teslimat yapilmaz,

Hangi sermaye piyasasi aracinin ne zaman kaydi sisteme tabi olacagina Kurul karar verir,
Kaydi SPA’lar1 isme agilan hesaplarda izlenir,

SPK hesaplarin toplu olarak tutulmasina da karar verebilir,

MERKEZIi KAYIT KURULUSU

Kaydi sistemin yritiilmesini ve kayitlarin saglikli ve giivenli sekilde tutulmasimi teminen MKK
kurulmustur.

MKK tiizel kisilige sahip, A.S. Seklinde organize olmus kamu hizmeti yiiriitiir.
MKK’nun gbzetim ve denetimini SPK yapar.
MKK kayitlart 3 sekilde tutulur;

1. Thrageilar
2. Araci kuruluglar
3. Hak sahipleri

MKK, iiye ve hak sahipleri i¢in tutulan kayitlarin birbirleri ile tutarliligini kontrol eder.

MKK, iiyeler ve kayitlarin tutuldugu takas ve saklama kurumlari, kendi tuttuklan kayitlarin yanlis
tutulmasindan dolay1 hak sahiplerinin ugrayacagi zararlardan kusurlar1 oraninda sorumlu olacaklardir.
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SERMAYE PiYASASINDA TEMINATLAR
4 Tiir Teminat Bulunmaktadir,

1. Sermaye piyasasi kurumlarinin faaliyetlerini yiiriitiirken ortaya cikabilecek risklere karsi
piyasanin, sistemin isleyisini korumak amaciyla SPK, Borsalar ve Teskilatlanmis Diger
Pazarlara yatiracaklar1 teminatlar,

2. Takasa ve Saklama Kuruluslarmin yine bu kurumlardan ya da gergek kisilerden aldig
teminatlar,

Teminat konusu varligin bir sermaye piyasasi araci oldugu teminat sézlesmeleri.

Sermaye piyasasi araglarina iliskin yiikiimliiliiklerin vadesinde yerine getirilmesi amaciyla
alinan teminatlar.

TEMINAT SOZLESMESI

Kayden izlenen veya Cumhurbagkani tarafindan yetkinin kullanilmasi halinde kayden izlenmeyenleri
de kapsayacak sekilde SPA’lar1 konu alan sdzlesmeleridir.

Dikkat edilecek olursa Cumhurbaskani’nin kapsami genisletme yetkisi, sadece kayden izlenmeyen
SPA’lar ile sinirlidir.

TEMINAT SOZLESMESI TURLERI
2 Tiir Teminat S6zlesmesi Bulunmaktadir;
1. Teminat konusu SPA’lariin miilkiyetinin teminat alana gectigi sézlesmeler
2. Teminat konusu SPA’larinin miilkiyetinin teminat verende kaldig1 s6zlesmeler

Eger sozlesmede bu konuda bir hiikim yer almamigsa teminat konusu SPA’larinin miilkiyetinin
teminat alana gegmedigi anlagilmalidir.

TEMINAT YONETIM SOZLESMELERI VE TEMINAT YONETICiSi

Teminat yoneticisi, SPA’larindan dogan yikimliliklerin teminatini teskil etmek iizere miilkiyeti
kendisine devredilen veya tizerinde lehine sinirli ayni hak tesis edilen teminat konusu varliklarin sevk
ve idaresinin saglanmasi, korunmasi, muhafazasi, hukuki yolla miiracaat edilmesi, temerriit halinde ya
da kanun veya sozlesme hiikiimlerinde Ongoriilen sebeplerle, teminattan alacagin karsilanmasi soz
konusu oldugunda, teminata konu varligin paraya ¢evrilmesi, teminata konu varliklarin satig tutarinin
yatinnmcilar arasinda paylastirilmasi, yatirimeilarin alacagi karsilandiktan sonra geri kalan tutar varsa
bunun teminata verene iadesi, borcun sona ermesi ile teminat konusu varliklarin teminat verene iade
edilmesi, yatirrmcinin menfaatlerinin korunmasi ¢ergevesinde bir teminat yonetim sozlesmesi ile
yetkilendirilir.

Teminat yonetim sdzlesmesinin usul ve esaslarini1 SPK belirler.
SPK tarafindan onaylanan her teminat yoneticisinin

- ticaret unvant,

- hangi ihracla ilgili olarak atandig1 ve yetkileri,

Ihragc1 tarafindan ihragginin merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil edilir ve TTSG’nde ilan
edilir.

Teminata konu varliklar ile teminat yoneticisinin mal varligindan ayridir ve ayr1 izlenir.

Teminat yoneticisinin sorumlulugunu hafifleten veya kaldiran anlagmalar, hiikiim yada ifadeler
gecersizdir.

Teminat yoneticisinin teminat altina aldig1 varliklar1 amaci disinda kullanmasi halinde Tiirk Ceza
Kanunu uyarinca verilecek ceza 5 yildan az olamaz.
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