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2014/2.DONEM
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK SINAVLARI
FINANSAL TABLOLAR VE ANALIZI
29 Haziran 2014-Pazar 13:30-15:00

SORULAR
Soru 1:
ABC sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli Bilangolar1 asagidaki
gibidir;

BILANCO KALEMLERI 31.Ara Artig veya Azalis
2011 2012 TL %

AKTIFLER
I-DONEN VARLIKLAR 2,650,000 | 4,196,000
A-Hazir Degerler 30,000 21,000
B-Menkul Kiymetler 20,000 500,000
C-Ticari Alacaklar 800,000 | 2,165,000
E-Stoklar (Net) 1,800,000 1,510,000
II-DURAN VARLIKLAR 851,000 |1,804,500
A-Ticari Alacaklar 1,000 500
B-Mali Duran Varliklar 120,000 |204,000
C-Maddi Duran Varliklar 730,000 |1,600,000
AKTIFLER GENEL TOPLAMI 3,501,000 | 6,000,500
PASIFLER
| KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR | 2,160,000 | 2,705,000
A-Mali Borglar 1,100,000 | 1,200,000
B-Ticari Borglar 550,000 |630,000
C-Diger Borglar 110,000 |275,000
D-Borg ve Gider_KarslllkIarl 400,000 |600,000
[I-UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR 81,000 225,500
A-Diger Borglar 0 4,000
B-Borg ve Gider Karsiliklari 81,000 221,500
111I-OZKAYNAKLAR 1,260,000 | 3,070,000
A-Odenmis Sermaye 470,000 |1,310,000
B-Sermaye Yedekleri 410,000 |780,000
C-Kar YedeKleri 270,000 |810,000
D-Dénem Net Kari (veya Zarar) 110,000 |170,000
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 3,501,000 | 6,000,500

ISTENILENLER: ABC sanayi ve Ticaret A.S.’nin yukarida verilen 31.12.2011 ve 31.12.2012
tarihli Bilangolarinin kalemlerine ait artis ve azaliglart mutlak ve yiizde (%) olarak
hesaplaymiz, mukayeseli (karsilastirmali) tablolar analiz teknigi yardimu ile analiz ediniz ve
ulastigmiz yorumlaymiz. (40 PUAN)
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Soru 2: Soru 1°de verilen ABC sanayi ve Ticaret A.S.’nin 31.12.2011 ve 31.12.2012 tarihli
Bilangolarindan hareketle,

2012 yil1 i¢in asagidaki oranlar1 hesaplayiniz, sektor standartlarini da dikkate alarak
yorumlaymiz. (30 PUAN)

Sektor Standardi
1. Finansal kaldirag oran1 2012 : %65
2. Stok Bagimlilik orani1 2012 %70
3. Maddi Duran Varlik / Devamli Sermaye orani1 2012 - %50

Soru 3: 1 Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde 6ngoriilen “Fon Akim
Tablosunun” diizenleme amacimni ve diizenlenme kurallarindan 5 (bes) tanesini yazmiz. (30
PUAN)

Soru 3: 1 Sira No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’nde 6ngoriilen “Fon Akim
Tablosunun” diizenleme amacmi ve diizenlenme kurallarindan 5 (bes) tanesini yazmiz. (30
PUAN)
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CEVAPLAR

Karsilastirmali Bilango Analizi S6yle Hesaplandi.
Artis Azalis Tutar1 = Cari Y1l — Onceki Y1l
Artis Azalis %= Artis Azalis Tutar1/ Onceki Y11¥100

BILANGO KALEMLERI 31.Ara Artig veya Azalig
2011 2012 TL %
AKTIFLER
I-DONEN VARLIKLAR 2,650,000 | 4,196,000 | 1,546,000 58
A-Hazir Degerler 30,000 21,000 -9,000 -30
B-Menkul Kiymetler 20,000 500,000 | 480,000 2400
C-Ticari Alacaklar 800,000 |2,165,000 | 1,365,000 171
E-Stoklar (Net) 1,800,000 | 1,510,000 | -290,000 -16
[I-DURAN VARLIKLAR 851,000 |1,804,500| 953,500 112
A-Ticari Alacaklar 1,000 500 -500 -50
B-Mali Duran Varliklar 120,000 |204,000 |84,000 70
C-Maddi Duran Varliklar 730,000 |1,600,000|870,000 119
AKTIFLER GENEL TOPLAMI 3,501,000 | 6,000,500 | 2,499,500 71
PASIFLER
| KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR | 2,160,000 | 2,705,000 | 545,000 25
A-Mali Borglar 1,100,000 | 1,200,000 | 100,000 9
B-Ticari Borglar 550,000 |630,000 |80,000 15
C-Diger Borg¢lar 110,000 |275,000 |165,000 150
D-Borg ve Gider_Kar§|I|kIar| 400,000 |600,000 |200,000 50
[I-UZUN VADELI YABANCI
KAYNAKLAR 81,000 225,500 | 144,500 178
A-Diger Borglar 0 4,000 4,000
B-Borg ve Gider Karsiliklari 81,000 221,500 |140,500 173
11-OZKAYNAKLAR 1,260,000 | 3,070,000 | 1,810,000 144
A-Odenmis Sermaye 470,000 |1,310,000 | 840,000 179
B-Sermaye Yedekleri 410,000 |780,000 |370,000 90
C-Kar YedeKleri 270,000 |810,000 |540,000 200
D-Dénem Net Kari (veya Zarar) 110,000 |170,000 |60,000 55
PASIF (KAYNAKLAR) TOPLAMI 3,501,000 | 6,000,500 | 2,499,500 71

ABC Sanayi ve Ticaret A.S’nin 2011, 2012 Yillar1 Bilangosu , mukayeseli ( karsilagtirmali )
tablo analiz yontemiyle analiz edildiginde asagidaki sonuglara ulasilmistir.
2012 yilinda Dénen varliklar 1,546.000 TL % 58 artarken , Duran varliklar 953.500

% 112 artis gdstermistir. Isletmenin Varhklar1 icinde her iki yilda da Dénen Varlik agirhkli
Varlik edinmis.

Doénen varliklar 1,546.000 TL % 58 artarken KVYK, 545.000 TL %25 artis
gostermistir. Bu durum Net Isletme Sermayesi agisindan olumludur.

KVYK 545.000 TL %25 , UVYK 144.500 TL %178, Oz Kaynaklar 1.810.000 TL
%144 artis gdstermistir. Kaynak yapisinda Oz kaynaklarin daha fazla artmasi olumludur.
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Cevap 1:

Donen varliklarin ayrintisina bakildiginda Hazir Degerler 9.000 TL %30 azalirken Menkul Kiymetler
480.000 TL %2400, Ticari Alacaklar 1.365.000 TL % 171, artis géstermis, Stoklar 290.000 TL %16
azalig gostermistir.

Hazir Degerlerdeki azalis Menkul Kiymetlerde artiga neden olmustur. Onemli sayilabilir tutarda 2012
yilinda Menkul kiymet alimi yapmistir. Bu menkul kiymet yatirimi hizla paraya ¢evrilebir nitelikte bir
menkul kiymet ise Hazir Degerlerdeki azalis olumsuz sayillamaz. Ancak Menkul Kiymet yatirimi
borsa endeksli ise menkul kiymet deger kaybina ugrayabilir.

Stoklar 290.000 TL %16 azalirken Ticari Alacaklar 1,365,000 TL %171 artis gdstermistir. Isletme
Kredili satiglara agirlik vererek daha az stok bulundurma politikasi izlemistir. Bu durum fazla stok
bulundurmayarak stoklanma maliyetini azaltmasi acisindan olumludur. Ancak kredili satiglarda
miisteri istihbarat1 dGnemsenmeli ve kredili satiglar senetli satiglara dayandirilmalidir.

Duran Varliklarin ayrintisina bakildiginda Mali Duran Varliklar 84.000 TL %70, Maddi Duran
Varliklar 870.000 TL %119 artis gostermistir. Isletme 2012 yilinda Menkul Kiymet ve Mali Duran
Varlik yatirimim &nemsemistir. 2012 yilindaki Oz Kaynak artis1 ile bu yatirimlari yapmus, yan
faaliyetlerden kar saglamay1 hedeflemesi olumludur.

Maddi Duran Varliklar 870.000 TL %119 artmistir. Maddi Duran Varliklara yatirnm yapilmasi
yatirimlarin bilyiimesi agisindan olumludur. Maddi Duran Varlik yatirimlar1 Oz Kaynak artist ile
finanse edilmistir.

Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklardan Mali Borg¢lar 100.000 TL %9, Ticari Bor¢lar 80.000 TL %15,
Diger Borglar 165.000 TL %150 , Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 200.000 TL %50 artig gostermistir.

Ticari Alacaklar1 1.365.000 %171 artan isletmenin Ticari Borg¢larmin 80.000 TL %15 artmas1 Stoklar1
daha ¢ok pesin aldig1, Kredili satis yaptig1 sonucunu dogurur.

Kisa ve Uzun Vadeli Borglarda yer alan Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 biiyikliigi kalemi dikkat ¢ekicidir.
Kalemin ayrintisina bakilmalidir.

Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklarin ayrintisina balkidiginda
Uzun vadeli yabanci borglarin tamamina yakin kismin1 Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 olusturmustur.
Isletme uzun vadeli likit saglayacak bir bor¢ kullanmanustir.

Oz Kaynaklarin ayrintisina bakildiginda
Odenmis Sermaye 840.000 TL %179, Sermaye Yedekleri 370.000 TL %90, Kar yedekleri 540.000 TL
%200, Donem Net Karliligi 60.000 TL %55 artmigtir.

Ozkaynaklardaki artis ortaklarin varliliklar iizerindeki haklarinin artigmi kredi verenler agisindan
emniyet marjinin artigini gosterir. Isletme igin olumlu bir sonugtur.
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Cevap 2:

Finansal Kaldirag Orani KVYK+UVYK / AKTIF TOPLAM

Stok Bagimlilik Orani KVYK- (Hazir Degerler+Menkul Kiymetler ) / Stolar
Maddi Duran Varlik / Devamli Sermaye Orani  Maddi Duran Varlik / Devamli Sermaye Orani
Devamli Sermaye UVYK + Oz Kaynak

1-Finansal kaldirag orani: 2.930.500 /6.000.500 = %48.83

Isletmenin finansal kaldirag oram1 %48.83 isletme varhiklarinin %48,83 iinii yabanci kaynaklarla
finanse etmis, Sektor ise Varhiklarmin %65 ini yabanci kaynaklarla finanse etmistir. Isletmenin
finansman riski yok iken sektorde finansman riski vardir.

Isletmenin kredi giivenlik marj1 sektdre gore oldukea iyidir.

2-Stok Bagimlilik Orani: 2.705.000 —(21.000+500.000 )/1510.000 =1.45

Asit Test oram 0,99 Olan isletmede , stok bagimlilik oran1 %1.45 tir. Isletme mevcut stoklarinin
yaklasik 22.000 TL lik kismin1 satarsa Stoklarina bagimli olmaktan kurtulur. Ayn1 zamanda Kisa
vadeli yabanci borglarda yer alan 600.000 TL lik bor¢ ve gider karsiliklarinin da yil iginde
O0denmeyecegi ihtimalini dislintirsek stoklara bagimli degildir.

Sektorde ise Stok bagimlilik oran1  %70’dir. Sektor stoklarimin %70 ini satarsa ancak Kisa vadeli
borglarinin 6deyebilir. Sektér goriiniimii iilkenin kriz ortaminda oldugunu gostermektedir. Ancak
isletme bu krizi 2012 yilinda ¢ok iyi yonetmistir.

3-Maddi duran varlik / Devamli sermaye oram : 1.600.000 / (225.000 +3070.000 ) = 0.4855
Isletme Devamli Sermayesinin %49 ile Maddi Duran Varhiklar1 Finanse etmis , sektor ise Devamli
Sermayesinin %50 ile Maddi Duran Varliklar1 finanse etmistir.

Cevap 3:
Fon akim tablolarimin diizenlenme amaci :

Fon akim tablolarinin diizenlenme amaci, bir isletmenin yatirim ve finansman faaliyetlerini ve donem
icindeki finansal durumdaki degisikliklerini kapsayan bilgilerin, mali tablo kullanicilarina
sunulmasidir. Tablolar, isletmenin nakit veya isletme (calisma) sermayesini dogrudan etkileyen
finansman ve yatirim faaliyetlerinin biitiin 6nemli yonlerini agiklayarak;

1) Isletmenin dénem boyunca faaliyetlerden sagladigi fonlari, yatirim ve finansman faaliyetlerini
Ozetler,

2 Dénem boyunca finansal durumda meydana gelen degisiklikleri aciklar.
Fon akim tablolar diizenleme kurallar::

1) Fon akim tablolari, temel mali tablolar ile birlikte sunulur. Bu tablolar, gelir tablosunun sunuldugu
her dénem i¢in, cari donem ve dnceki donem verilerini igerecek bigimde diizenlenir.

2) Fon akim tablolar1 diizenlenirken fon kavraminin hangi anlamda kullanildig1 agikca belirtilir.
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3) Fon akim tablolarinda, olagan faaliyetlerden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan fonlar, diger fon
kaynak ve kullanim yerlerinden ayr1 bagliklar altinda sunulur. Bdylece isletmenin fon yaratma
giiclinlin ne oldugu veya faaliyetlerinde ne 6l¢iide fon kullanildigi ortaya konulur.

4) Isletmenin normal olagan faaliyetleri disinda kalan olagandis1 islemlerden elde edilen fonlar veya
kullanilan fonlar, fon akim tablosunda; 6nemli tutarlarda olmalar1 durumunda olagan faaliyetlerden
saglanan veya kullanilan fondan ayr1 bir baglik altinda sunulur.

5) Bazi finansal islemler, bir tiir varligin diger bir varlik tiiriiyle degistirilmesi bi¢iminde ortaya g¢ikar.
Boyle bir durum isgletmenin finansman ve yatirim faaliyetinin bir pargasi oldugu i¢in, fon akim
tablolarinda yer alir. Bu tiir isleme Ornek olarak, tahvil borcuna karsilik hisse senedi verilmesi
gosterilebilir.

6) Fon akim tablolarindan amagclanan yararin saglanabilmesi i¢in her tiirlii islemin finansman ve
yatirim yonleri ayr1 ayr1 agiklanir. Ornegin, bir duran varligin satin alinmasindan dogan fon ¢ikislari
ayr1, satilmasindan dogan fon girigleri ayr1 ayri agiklanir veya bir tahvil ihrag¢ edilerek bir varlik
alinmugsa; ihrag¢ edilen tahviller ayri, satin alinan varliklar ayr1 agiklanir.

7) Her isletme veya isletmeler toplulugu, i¢inde bulunduklari kosullara gére fon akim tablolarini en
fazla bilgiyi igerecek bicimde diizenler.

Fon akim tablosu, net yonteme gore diizenlenir ve olagan kardan baslanip, doénem iginde fon
hareketine neden olmayan gelir ve giderlere ait bilgiler verilerek diizeltmeler yapilir,

Nakit akim tablosu ise, briit yonteme gore diizenlenir ve donem iginde fon saglayan gelirler ayri, fon
hareketine neden olan maliyet ve gider unsurlar1 ayr1 gosterilir.

8) Fon hareketine neden olmayan, yalnizca hesaplar arasinda yapilan aktarmalar dolayistyla hareket
gosteren hesaplar, fon akim tablolarinda yer almaz. Ornek; deger artis fonlarmin veya yedeklerin
O0denmis sermayeye eklenmesi gibi.




