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1. Asagidakilerden hangisi izahname hazr-
lanmasindan muaf olanlar arasinda yer al-
maz?

A. Kamuyu aydmlatma amaciyla, gerekli
bilgileri iceren ve Ornegi Kurulca belirlenen
bir duyuru metninin ilan edilmesi sartiyla, Ku-
rulun birlesme ve boliinme islemlerine iliskin
diizenlemeleri c¢ercevesinde birlesme, devir,
boliinme, aktifin bir kisminin ayni sermaye
olarak konulmasi veyahut pay degisimi nede-
niyle cikarilan sermaye piyasast araglarinin
borsada islem gérmesi

B. Birim nominal degeri en az 250.000,-TL
olan sermaye piyasasi araglarinin halka arzi

C. Her halka arz icin ayri ayr1 olmak iizere
yatinmcl bagma en az 250.000,-TL degerin-
de sermaye piyasasi araci alan yatirimcilara
yonelik yapilan halka arzlar

D. Nitelikli yatirimcilara satilmak tizere ihrag
edilen sermaye piyasast araglarinin borsada
nitelikli yatirimcilar arasinda islem gérmesi

E. Azinlik paylarinin tasfiyeye iliskin hiikiimle-
ri ger¢evesinde yapilacak sermaye arttirimlarina
bagli olarak yapilacak halka arzlar

2. Tek belgeden ve birden fazla belgeden
olusan izahname ile ilgili olarak asagidaki-
lerden hangisi yanhstir?

A. Birden fazla olusacak izahname ihrage1 bilgi
dokiimani, 6zet ve sermaye piyasasi aracit NO-
tundan olusmaktadir

B. izahnamenin tek belgeden olusursa, ihragg1
bilgi dokiimaninda, sermaye piyasasi araci no-
tunda ve Ozette yer almasi gereken bilgilere
ayn1 dokiiman igerisinde yer verilmez

C. Izahnamenin birden fazla belge seklinde
hazirlanirsa, ihraggt bilgi dokiimani ve sermaye
piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin birbi-
rini tekrar etmemesi esastir

D. Izahnamenin birden fazla belge seklinde
hazirlanmas1 ve halka arzin daha sonra ya-
pilmak istenmesi durumunda, Kurulca oOnce-
likle ihragg1 bilgi dokiimani onaylanir

E. Ozette, varsa garantdr, ihrage1 ve ihrag edile-
cek sermaye piyasasi araglarinin temel 6zellik-
leri ve riskleri kisa ve yatirnmcilarin anlayabile-
cegi bir sekilde belirtilir ve yatirnmciya ilgili
sermaye piyasasi aracina yatirim yapip yapma-
masi1 konusunda yardimci olacak ve izahname-
nin geri kalani ile uyumlu ve uygun temel bilgi-
leri i¢erecek sekilde hazirlanir

AKTIF AKADEM

3. Arz program izahnamesi ile ilgili olarak
asagidakilerden hangisi yanhstir?

A. Arz programi kapsamindaki ortaklik hakki
vermeyen sermaye piyasasi araglarinin tamaminin
halka arz edilmeksizin ihra¢ edilmesi duru-
munda, arz programi izahnamesi hazirlanmaz
B. Arz programi izahnamesi, ihragg1 ile halka arz
edilecek sermaye piyasasi aracina iliskin bilgileri
icerecek sekilde hazirlanir

C. Arz programi izahnamesine iligkin “miikerrer
bir sekilde ihra¢ edilme” kosulu, ilgili sermaye
piyasasi aracinin, on iki aylik bir siire igeri-
sinde en az ii¢ defa ihra¢ edilmesini kapsamak-
tadir

D. Arz programi izahnamesi kapsaminda halka
arz edilecek sermaye piyasast araglarina iligkin
olarak her ihragtan once arz programi sirkiileri
hazirlanmasi ve bu sirkiilerin satistan 6nce Kurul-
ca onaylanmasi zorunludur

E. Arz programi, ihra¢¢inin internet sitesinde ve
thragcinin -~ Kamuyu  Aydinlatma  Platformu
(KAP) tiyesi olmas1 durumunda KAP’ta ilan edilir

4. Asagidakilerden hangisi izahnamenin ha-
zirlama esaslari arasinda yer almaz?

A. Izahname, konsorsiyum olusturulmus olmasi
durumunda konsorsiyum lideri ve varsa es
liderler tarafindan imzalanir

B. Izahnamenin ihragg1 ve varsa halka arz eden ile
yetkili kurulug tarafindan imzalanmasi gerekir

C. Halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarina
iliskin  yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinde
tiglincii bir kisi tarafindan garanti verilmesi duru-
munda izahnamede garant6re ve garantinin niteli-
gine iliskin bilgilere de yer verilir

D. Ihraggmnm bagimsiz denetimden ya da sinirh
incelemeden  gecirilmis  finansal tablolarim
KAP’ta diizenli olarak yayimlama yikimliligi-
niin bulunmasi1 durumunda, izahnamede bagimsiz
denetimden ya da smirli incelemeden gegirilmis
finansal tablolara yer verilmesi gerekir

E. Ortaklik hakki veren sermaye piyasasi arag-
larina iligkin hazirlanan izahnamede bagimsiz
denetimden ve/veya smirli incelemeden gegi-
rilmig son ii¢ yila ve varsa ilgili ara doneme,
yatirim kurulusu varant ve sertifikalar1 dahil ol-
mak tiizere ortaklik hakki vermeyen sermaye piya-
sas1 araclarma iligkin hazirlanan izahnamede ise
bagimsiz denetimden ve/veya sinirli incelemeden
gecirilmis son iki yila ve varsa ilgili ara doneme
ait finansal tablolarin yer almasi esastir
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5. Degisiklik ya da yeni hususlarin yayim-
lanmasindan 6nce sermaye piyasasi aracla-
rin1 satin almak icin talepte bulunmus yati-
rimcilar, izahnamede yapilan ek ve degisik-
liklerin yayimlanmasindan itibaren kac is
giinii icerisinde taleplerini geri alma hakkina
sahiptirler?
Al

C.3

E.5

B.2
D.4

6. Izahname ve ihrac belgesinin incelenme
siiresi ile ilgili olarak asagidaki bilgilerden
hangisi yanhstir?

A. Izahnamenin veya ihra¢ belgesinin onay-
lanmasina iligkin bagvuru, Kurul diizenleme-
lerine uygun olarak hazirlanmis izahname
veya ihra¢ belgesi ile gerekli diger bilgi ve
belgelerin Kurula sunulmasindan itibaren 10
(on) is gilinii i¢cinde Kurul tarafindan karara
baglanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir

B. Makul sebeplerin varligi halinde ve bagvuru
sahibinin talebi tlizerine Kurulca bagvuru sahi-
bine 20 (yirmi) is giiniine kadar ek siire verile-
bilir

C. Paylarin ilk defa halka arzinda bu siire 20
(yirmi) is giintidiir

D. izahnamenin veya ihrag belgesinin onay-
lanmasina iliskin bagvuruda sunulan bilgi ve
belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye
ihtiya¢c duyulmasi halinde, bagvuru tarihinden
itibaren 10 (on) is giinii i¢inde bagvuru sahibi
yazi ile ya da elektronik ortamda bilgilendirile-
rek, eksikliklerin 20 (yirmi) is giinii i¢inde gide-
rilmesi istenir

E. Hepsi

AKTIF AKADEMI

7. Paylarin halka arz edilmeksizin satis1 ile
ilgili olarak asagida verilen bilgilerden han-
gisi yanhstir?

A. Tahsisli olarak satilmak {izere ihra¢ edilen
sermaye piyasast araglarinin borsada islem
gbérmemesi esastir

B. Halka agik ortakliklarca halka arz edilmeksi-
zin ihrag edilen paylarin, Kurulun paylarin ihra-
cina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde borsada
islem goren nitelikte olusturulmas1 veya sonra-
dan borsada iglem goéren nitelige doniistiiriil-
mesi durumunda, bu paylar yatirimci sayisi
yoniinden bir simirlama olmaksizin borsada
islem gorebilir

C. Halka arz edilmeksizin yurt i¢inde yapilacak
satiglarda icerigi Kurulca belirlenen beyanlarin
satistan Once yatirimcilara imzalatilmasi zo-
runlu degildir

D. Tahsisli olarak satilan sermaye piyasasi arag-
larin1 belirli bir anda elinde bulunduran yati-
rimcilarin sayisinin 150’yi gegmemesi esastir

E. Nitelikli yatirnmcilara satilmak tizere ihrag
edilen sermaye piyasasi araglari, borsa diizen-
lemeleri gercevesinde yalnizca nitelikli yati-
rimcilar arasinda alinip satilmak tizere bor-
sada iglem gorebilir

8. Talep toplama yoluyla satisy yontemi ile
ilgili asagidaki bilgilerden hangisi yanhstir?
A. Izahnamede aksi belirtilmedigi siirece, talep
toplama yoluyla satig yonteminin kullanildigi
halka arzlarda izahnamede herhangi bir degisik-
lik olmasa dahi, yatirimcilar talep toplama siire-
si igerisinde taleplerini degistirme ya da geri
alma hakkina sahiptirler

B. Talep formunda, talepte bulunan kisiyi tani-
tic1 bilgiler ile talep edilen miktar, teklif verilen
talep birim fiyati, kabul edilen fiyat ve teslim
sekli gibi hususlara iliskin bilgiler yer alir

C. Satis1 planlanan sermaye piyasasi araglarina
iligkin talep toplanmis olmasi, bu taleplerin
mutlaka karsilanacagi anlamina gelmez

D. Sermaye piyasasi araglarmim dagitimi yal-
nizca talepte bulunanlar arasinda yapilir. Yati-
rimeilar istedikleri takdirde, talep formunda
satin almak istedikleri sermaye piyasasi araci-
nin miktarina iligskin bir alt sinir belirleyebilirler
E. Talep toplama yoluyla satis yonteminde hal-
ka arz edilen paylara yeterli talep gelmemesi
durumunda talepte bulunulmayan paylar icin
fiyat aralig ile talep toplama yontemi uygulanir
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9. Fiyat arah@ ile talep toplama yonteminde
taban fiyat ile tavan fiyat arasinda en fazla
hangi oranda fark olabilir?
A. %10 B. %20
D. %40 E. %50

C. %30

10. Borsada satis yontemi ile ilgili olarak
asa@idaki bilgilerden hangisi yanhstir?

A. Borsa tarafindan birden fazla satis yontemi-
nin belirlenmis olmasi durumunda, ihrag¢i
ve/veya halka arz eden tarafindan secilen yon-
teme gore satis gergeklestirilebilir

B. Paylar1 borsada islem goren ortakliklarin
borsada islem sirasi bulunan belirli bir gruba
dahil paylarina iliskin sermaye artinmlarinda
yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan
sonra kalan paylarin satisinda borsada satis
yonteminin kullanilmasi zorunludur

C. Yeni pay alma haklarinin kullandirilma-
sindan sonra kalan paylar, nominal degerin
altinda satisa sunulamaz

D. Paylan borsada islem goren ortakliklarin,
borsada iglem siras1 bulunmayan belirli bir gru-
ba dahil paylarina iligkin yeni pay alma haklari-
nin kullandirilmasindan sonra kalan paylarin
satisinda borsada satig yonteminin kullanilmasi
zorunlu degildir

E. Borsada satis yonteminin esaslar1 kurul tara-
findan belirlenir

11. Halka acik ortakhklarin halka arz
edilmeksizin  gerceklestirecegi  sermaye
artirnmi nedeniyle ihrac¢ edilen paylarin sati-
sinin azami kagc is giinii icinde tamamlanma-
s1 zorunludur?
A2

D. 10

B.3
E. 15

C.5

12. Halka arz edilecek sermaye piyasasi
araclarimin nominal degerinin, en az yiizde
kacinin yurt ici bireysel yatirnmcilara tahsis
edilmesi zorunludur?
A2 B.5
D. 15 E. 20

C.10

13. Halka arzda tesvikler ile ilgili olarak asa-
gidakilerden hangisi yanhstir?

A. Paylarmn ilk ve ikincil halka arzinda belirli
yatirimer gruplarina farkli fiyat uygulanmak
suretiyle digerlerine gore iskontolu satis yapil-
mak istenmesi ve ortaklarm mevcut paylariin
da halka arz edilmesi durumunda, iskontolu
olarak satilmak istenen paylar oncelikle halka
arz edenlerin sahip olduklari mevcut paylardan
karsilanir

AKTIF AKADEM

B. Iskontolu olarak satilan paylarin sermaye arti-
rimi suretiyle ihrag¢ edilmis olmasi durumunda,
iskonto uygulamasi nedeniyle ortakligin halka
arzdan elde edilecek toplam fonda meydana gele-
bilecek olasi azalmanin tutart hakkindaki bilgiye
yatirimet bilgi formunda yer vermesi zorunludur
C. Paylarin ilk ve ikincil halka arzlarinda belirli
yatirimer gruplarina Kuruleca uygun goriilmesi
kosuluyla farkli fiyat uygulanarak satis yapila-
bilir

D. Paylarin ilk ve ikincil halka arzinda belirli
yatirimet gruplarina farkl fiyat uygulanmak sure-
tiyle digerlerine gore iskontolu satis yapilmak
istenmesi ve ortaklarin mevcut paylarinin da halka
arz edilmesi durumunda, iskontolu olarak satil-
mak istenen paylar oncelikle halka arz edenle-
rin sahip olduklart mevcut paylardan karsilanir
E. Paylarm ilk ve ikincil halka arzinda belirli
yatirimer gruplarma farkli fiyat uygulanmak sure-
tiyle digerlerine gore iskontolu satis yapilmak
istenmesi ve ortaklarin mevcut paylarinin da halka
arz edilmesi durumunda, iskontolu olarak satil-
mak istenen paylar oncelikle halka arz edenle-
rin sahip olduklart mevcut paylardan karsilanir

14. Asagidakilerden hangisi konut finansma-
n1 sistemlerinden biri degildir?

A. Sertifika yontemi

B. Dolaysiz yontem

C. Sozlesme yontemi

D. Ipotek bankas1 yontemi

E. Mevduat finansmani yontemi

15. Varlik ve ipotek finansman fonunun ic
kontrol sistemi ve denetcisi ile ilgili olarak
verilen asagidaki bilgilerden hangisi yanhs-
tir?

A. Fon denet¢isi Tiirev Araglar Lisansina da sahip
olmasi halinde, yukarida bahsedilen risk yonetim
prosediirlerinin olusturulmasi ve takibi gorevi fon
denetgisi tarafindan da yerine getirilebilir

B. Fonun faaliyetlerinin i¢ kontrol usul ve esasla-
rina uygun olarak isleyisi fon denetgisi tarafindan
denetlenir

C. Fon denetcisi tarafindan yapilan tespitleri ve
denetleme sonuglarini ihtiva eden raporlar takvim
yilin1 izleyen bir ay icerisinde fon kurulunun bil-
gisine sunulur

D. Fon kurulu, fon operasyon islemlerinde fiilen
gbrev almayan ve fon kurulu {iyesi olabilme nite-
liklerine sahip bir kisiyi fon denetgisi olarak atar
E. Fon kurulu rapor sonuglarina iliskin olarak
alinacak tedbirleri karara baglar. Bu raporlarin en
az 5 (bes) yil siireyle saklanmasi zorunludur
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16. Varlik ve ipotek finansman fonu yalmzca
nakit yonetimi amaciyla ve varhklar topla-
mimn Yyiizde kacim gecmeyecek tutarda
borc¢lanabilir?
Al
D.4

B.2 C.3
E.5

17. Asagidakilerden hangisi teminath men-
kul kiymet ihra¢ edemez?

A. Ipotek finansmani kuruluslari

B. Bankalar

C. Portfoy yonetim sirketleri

D. Gayrimenkul yatirim ortakliklari

E. Finansman girketleri

18. Stres testleri ile ilgili olarak asagida veri-
len bilgilerden hangisi yanhstir?

A. Zorunlu teminat fazlas1 ikame varliklardan
olusur ve ikame varliklarin net bugiinkii degeri-
nin teminat varliklarin toplam net bugiinki
degerine oraninin %15’ agmamasi hususu sinir-
lamada dikkate alinmaz

B. Stres testi yapilmasi zorunlu olan ihraglarda
teminat varliklar en az ayda iki defa bu teste
tabi tutulur

C. Net bugiinkii deger uyumunun faiz oranlari
ve kurlardaki muhtemel degisikliklere duyarli-
l1ig1 stres testi ile 6lgiilir

D. VTMK ihraglarinda, VTMK ile teminat var-
liklarin para birimlerinin veya faiz tiirlerinin
(sabit veya degisken) farkli olmasi halinde;
ITMK ihraglarinda ise her durumda stres testi
Ol¢limii yapilmasi zorunludur

E. ITMK ihraglarinda, yapilacak stres testi se-
naryolarinin tiimiinde ihragg1 tarafindan belirle-
nen teminat fazlasi orani (%2’den az olmamasi)
saglanmalidir

19. Asagidakilerden hangisi faizsiz finans
sistemine iliskin ana yasaklar arasinda yer
almaz?

A. Riba B. Gharar Fahig
C. Haram D. Mekruh
E. Maisir

20. Bir kira sozlesmesinde, kiralanan malin
veya Kkira tutarimin veya Kira siiresinin veya
o0deme tarihinin belirlenmemis olmasi1 asagi-
daki yasaklardan hangisine 6rnektir?

A. Riba B. Gharar Fahis
C. Haram D. Mekruh
E. Maisir

AKTIF AKADEMI

21. Asagidakilerden hangisi karsihk alinan
faizsiz finansman yontemlerinden biri degil-
dir?

A. Mudaraba B. Musaraka
C. Murabaha D. icara
E. Sanem

22. Asagidakilerden hangisi kira sertifikasi
tiirleri arasinda yer almaz?

A. Kira sozlesmesine dayali kira sertifikalari

B. YOnetim sozlesmesine dayali kira sertifikala-
r1

C. Sahiplige dayali kira sertifikalar1

D. Alim-satima dayali kira sertifikalar

E. Ortakliga dayali kira sertifikalar

23. Varlik kiralama yonetim sirketi yonetim
kurulu en az kac kisiden olusur?

Al B.2 C.3

D.4 E.5

24. Baz1 yatirnm kurulusu varanti ya da ser-
tifikasi tiirlerinde dayanak varhgimn fiyatimn
veya dayanak gostergenin degerinin ihracci
tarafindan 6nceden belirlenmis olan seviyeye
(bariyer) ulasmasi, bu seviyeyi agsmasi veya
bu seviyenin altinda kalmasi durumunda
yatirim kurulusu varantinin ya da sertifika-
sinin degerini yitirip gecersiz olma durumu
asagidakilerden hangisidir?

A. Bariyer B. Nakavt

C. Artik deger D. Hurda deger

E. Kisithilik

25. Asagidakilerden hangisi sertifika tiirleri
arasinda yer almaz?

A. Iskontolu sertifikalar

B. Turbo sertifikalar

C. Endeks sertifikalar

D. Bonus sertifikalar

E. Nominal sertifikalar
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