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1. DIBS’ler ile ilgili olarak asagida verilen
bilgilerden hangisi yanhstir?

A) Doviz cinsi ve dovize endeksli senetler
arasindaki en belirgin fark, déviz cinsinden
senetlerin bor¢lanma ve 6demelerine iliskin
islemlerin dovizle yapilmasina karsin dovize
endeksli senetlerin bor¢lanma ve 6demeleri-
nin belirlenen kur {izerinden hesaplanan TL
tizerinden yapilmasidir

B) DIBS’ler kuponlu olarak da ihrag edile-
bilirler

C) Hazineye sadece Devlet Tahvili nakit gi-
risi saglayabilir

D) Sabit faiz ddemeli DIBS’ler igin kupon
O6deme donemlerinde veya vade sonlarinda
Odenecek faiz miktarlari, senetlerin ihrag gii-
niinde belliyken, degisken faiz 6demeli
DIBS’lerde ilgili biiyiikliikleri “bir degere
endekslemek” s6z konusudur

E) Iskontolu senetler sabit getirili senetlerdir

2. Kisa ve uzun vadeli bor¢lanma ile ilgili
olarak asagida verilen bilgilerden hangisi

yanhstir?

A) Uzun vadeli borglar, siiresiz bor¢lanmay1
ifade eder

B) Uzun vadeli borglarin, sermaye piyasala-
rindan saglanmasi asil ise de, bazi durum-
larda para piyasalarindan bor¢lanilmaktadir
C) Kisa vadeli borglar para piyasalarindan
elde edilirken, uzun vadeli bor¢lar sermaye
piyasalarindan elde edilir

D) Uzun vadeli borglanma, borg veren agi-
sindan likiditeden uzun siireli vazgegmeyi
gerektirir ve faiz orani kisa vadeli borglan-
maya kiyasla daha yiiksektir

E) Kisa vadeli borglar, Merkez Bankasi
avanslari, miiteahhit (yiiklenici) bonolari,
adi emanetler, biitce emanetleri, Hazine ke-
faletini haiz bonolar, Hazine Bonolar1 sek-
linde goriintiim alirlar

AKTIF AKADEM

3. Asagidakilerden hangisi kamu harca-
malarinin finansmani1 amaciyla yapilan
bor¢lanma nedenlerinden biri degildir?

A) Biitgenin cari giderleri ile cari gelirleri
arasindaki uyumun saglanmasi

B) Olaganiistii giderlerin karsilanmas1

C) Vadesi gelmis veya gelecek borglarin
kargilanmast

D) Savunma giderlerinin karsilanmasi

E) Gelismekte olan iilkelerde kalkinmanin
finansmant

4. Vadeli islem ve opsiyon piyasalarinda
alim satima konu sozlesmelerde giin so-
nunda teminatlarin giincellenmesi ve ge-
cici kar zararlarin hesaplanmasinda baz
alinan degerleme fiyati asagidakilerden
hangisidir?

A) Vadeli fiyat B) Uzlagma fiyati
C) Kullanim fiyat1 D) Spot fiyat
E) Son islem giinii uzlagma fiyatt

5. Asagidakilerden hangisi VIOP’ta islem
goren sozlesme tiirleri arasinda yer al-
maz?

A) Altin Vadeli Islem Sozlesmeleri

B) Pay Vadeli Islem Sozlesmeleri

C) Dolar/Ons Altin Vadeli Islem S6zlesme-
leri

D) Yillik Gecelik Repo Vadeli Islem Soz-
lesmeleri

E) Pay Opsiyon Sozlesmeleri

6. Tiirev araclar ile ilgili olarak asagida-
kilerden hangisi yanhstir?

A) Degeri, bir menkul kiymet fiyatina veya
getirisine bagl olabilir

B) Tiirev araglar riskten korunmak veya
spekiilatif amagli olarak kullanilmaktadir

C) Tirev araglarin bir ihraggist bulunma-
maktadir

D) Ddoviz ve kiymetli madenler ile Kurulca
belirlenecek diger varliklar iizerine yapila-
cak kaldiracl islemleri igerebilir

E) Tiirev araglar bir menkul kiymet tiiridiir
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7. Asagidakilerden hangisi tiirev aracla-
rin faydalarindan biri degildir?

A) Isletmedeki ortaklik yapisim giiclendir-
mesi

B) Dayanak varlik igin piyasa etkinliginin
saglanmasi

C) lislem maliyetlerinin azalmasinin saglan-
masi

D) Risk yonetiminde kullanilmasi

E) Saglikli fiyat olusumunun saglanmasi

8. iki veya daha fazla piyasada es anh is-
lemler yapilmasi suretiyle risksiz kar elde
etme islemi asagidakilerden hangisi ile ta-
mmlanabilir?

A) Hedging

B) Arbitraj

C) Spekiilasyon
D) Maniipiilasyon
E) insider Trading

9. Swaplar ile ilgili olarak asagidaki bilgi-
lerden hangisi yanhstir?

A) Swap isleminin temel amaci, faiz orani,
doviz kuru ve deger degismelerinden kay-
naklanan risklere kars1 giivence saglamaktir
B) Swap, iki tarafin edimlerinin belirli bir
zaman diliminde karsilikli olarak degisi-
minde anlastiklar1 bir finansal islemdir

C) Swap isleminin temelinde, ayni1 kurulus-
larin ayni finansal piyasalardaki kredi deger-
liligine bagh olarak ayni kredi kosullar ile
karsilagmalar1 ve ortaya ¢ikan bu farkliliklar
taraflarin kendi yararlarina kullanmalar1 yat-
maktadir

D) Swap isleminin esasini olusturan edim-
lerin konusu, “belirli bir miktar ve nitelikteki
para, doviz, altin, finansal arag, alacak, mal
vb) varliklar” olabilir

E) Faiz swapinda degisime konu olan 6de-
meler, faiz, anapara veya hem anapara hem
de faiz 6demeleri olabilir

AKTIF AKADEMI

10. Asagidakilerden hangisinde alim opsi-
yonunda karda opsiyon s6z konusudur?

A

A) Satim opsiyonunda: Kullanim fiyati
spot fiyat
B) Satim opsiyonunda: Kullanim fiyati
spot fiyati
C) Alm opsiyonunda: Kullanim fiyati
spot fiyati
D) Alim opsiyonunda: Kullanim fiyati
spot fiyat
E) Higbiri

\Y

A

11. Alim opsiyonu ile ilgili olarak asagida
verilen bilgilerden hangisi yanhstir?

A) Alim (call) opsiyonu, alicisina veya sahi-
bine dayanak varligi 6nceden belirlenmis bir
fiyattan satin alma hakki verir

B) Eger opsiyon Amerikan tipi bir opsi-
yonsa, opsiyon sahibi vade sonuna kadar
herhangi bir zamanda bu hakkini kullanabi-
lirken, Avrupa tipi opsiyonda opsiyon sahibi
bu hakkini sadece vade bitiminde kullanabi-
lir

C) Anlagma konusu varhigin fiyatinin diis-
mesi halindeyse alim opsiyonu sahibi, daha
yiiksekten satin alma opsiyonunu kullanma-
yacagindan 6dedigi opsiyon priminden daha
fazla zarar edecektir

D) Opsiyon alicist bu hak karsiliginda opsi-
yon saticisina bir opsiyon primi (call Pre-
mium) 6der

E) Alim opsiyonu sahibi anlasma konusu
varligin spot fiyat: yiikseldikce kar elde ede-
cektir

12. Asagidakilerden hangisi opsiyon pri-
mini etkileyen faktorler arasinda yer al-
maz?

A) Opsiyonun alim opsiyonu mu yoksa sa-
tim opsiyonu mu oldugu

B) Dayanak varligin veya gostergenin vola-
tilitesi

C) Kullanim fiyat1 ile opsiyona dayanak
olusturan varligin fiyati arasindaki fark

D) Opsiyonun vadesine kalan giin sayis1

E) Riskli faiz orani
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13. Asagidakilerden hangisi vadeli islem
sozlesmeleri ile forward sozlesmeleri ara-
sindaki farklardan biri degildir?

A) Vadeli islem sozlesmeleri borsada islem
goriirken forwardlar tezgahiistii piyasada is-
lem goriir

B) Vadeli islem s6zlesmelerinde pozisyon
genellikle vade tarihinden sonra kapatilir
forwardlar pozisyon genellikle vade tarihin-
den once kapatilir

C) Vadeli islem sozlesmeleri asli unsurlari
standartlastirilmis sozlesmelerken forward-
lar asli unsurlar1 taraflar arasinda serbestce
belirlenen adi s6zlesmelerdir

D) Vadeli islem sozlesmelerinde teslimat
i¢in belirlenmis birgok tarih vardir forward-
lar’da ise tek bir teslimat tarihi vardir

E) Vadeli islem sozlesmelerinde teminat ya-
tirmak zorunludur forwardlar’da ise zorunlu
degildir

14. Asagidakilerden hangisi bir endeksi
baz alan, baz aldig1 endeksin performan-
sim yatirimcilara yansitmaylr amacglayan
ve paylar1 borsalarda islem goren yatrim
aracidir?

A) Yatirim ortakligi

B) Borsa yatirim fonu

C) Pay senedi

D) Opsiyon sozlesmesi

E) Yurtdisi sermaye piyasasi araglari

AKTIF AKADEM

15. Fonlarmn birlestirilmesi, doniistiiriil-
mesi ve kurucusunun degistirilmesi ile il-
gili olarak asagidaki bilgilerden hangisi
yanhstir?

A) Semsiye fonlarin kurucusunun degistiril-
mesi durumunda izahname onay1 i¢in Kurula
basvurulur

B) Semsiye fonlarin sadece kuruculari de-
gistirilebilir

C) Fonlarin donistiiriilmesi ve birlestiril-
mesi durumlarinda yapilacak degisikliklere
iligkin izahname onay1 i¢in Kurula bagvuru-
lur

D) Katilma pay: sahiplerinin bilgilendiril-
mesi amaciyla, s6z konusu degisikliklerin ve
bu degisikliklerin gerekgelerinin yer aldig
Kurulca onayli duyuru metni KAP’ta ve ku-
rucunun resmi internet sitesinde Kurul tara-
findan verilen izin yazisin takip eden alt1 is
giinii icerisinde ilan edilir

E) Fonlarin doniisiimii ve birlesmesi nede-
niyle yapilan tiim masraflar fon portfoyiin-
den karsilanmadan kurucular tarafindan {ist-
lenilir

16. Asagidakilerden hangisi semsiye fonu
sona erdiren nedenlerden biri degildir?

A) Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire
ongoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi

B) Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uy-
gun gorlislinii aldiktan sonra {i¢ ay sonrasi
icin feshi ihbar etmesi

C) Kurucunun faaliyet sartlarin1 kaybetmesi
D) Kurucunun mali durumunun taahhiitle-
rini karsilayamayacak kadar zayiflamas, if-
las etmesi veya tasfiye edilmesi

E) Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kar-
silayamaz durumda olmasi ve benzer neden-
lerle fonun devaminin yatirimcilarin yara-
rina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis
olmas1
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17. Garantili ve koruma amach fonlarin
pay fiyatlarinin en az ayda kag kere hesap-
lanmasi ve ilan edilmesi zorunludur?

A) 1
B) 2
C) 3
D) 4
E) Hicbiri

18. Garantili ve koruma amach semsiye
fona bagh fonlarin vadelerinin asgari ka¢
ay olarak belirlenmesi zorunludur?

A) 2
B) 4
C) 6
D) 8
E) 12

19. Fon sepeti fonlan ile ilgili olarak
asagida verilen Dbilgilerden hangisi

yanhstir?

A) Fon sepeti fonu portféyline alinan fon
katilma paylar1 veya borsa yatirim fonu
katilma paylarinin sayisi, yatirim yapilan
fonun katilma pay1 sayisinin %25’ini agamaz
B) Tek bir fona veya borsa yatirim fonuna
ait katilma paylarmin degeri fon sepeti
fonunun toplam degerinin %20’sini agamaz
C) Diger fon sepeti fonlarina yatirim
yapilamaz

D) Fon sepeti fonunda yer alan serbest
fonlara ait katilma paylarmin degeri, fon
toplam degerinin %10’unu gegemez

E) Fon sepeti fonlarinda, portfoye alinacak
katilma paylar1 i¢in 6denen yonetim, giris ve
cikis ticretleri de toplam gider oraninin
hesaplanmasinda, fon sepeti fonunun bir
gelir kalemi olarak dikkate alinir

AKTIF AKADEMI

20. Serbest fonlar ile ilgili olarak asagida
verilen bilgilerden hangisi yanhstir?

A) Serbest fonlar i¢in Teblig’in 15 inci
maddesinin altinc1 fikrasinda yer alan
kurucu ve/veya yoneticinin, fonun katilma
pay1 sayisinin %20’sini agmayacak sekilde
katilma paylarim1 kendi portfoyiine dahil
etmesine iliskin %20’lik sinirlama uygulanir
B) Serbest fonun portfoy yoneticilerinin
timiinlin sermaye piyasast faaliyetleri
Diizey 3 lisans belgesi ile tiirev araglar lisans
belgesine ve bu fonlar konusunda gerekli
bilgi ve tecriibeye sahip olmalar1 gereklidir
C) Serbest fonlarin portfoyiine Tebligde
Kurulca fon portféyiine alinmasi uygun
goriilen vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri
olarak tanimlanan tiirev araglarin yani sira
swap sozlesmeleri de dahil edilebilir

D) Serbest fonun izahnamesinde yapilacak
degisiklikler, degisikligin yiirlirliige giris
tarihinden en az 30 giin once katilma pay1

sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir

E) Serbest fonlarin pay fiyatlarinin en az
ayda bir kere hesaplanmasi ve yatirimcilara
bildirilmesi zorunludur

21. Fonlar, Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde yapilacak bir sozlesme ile
herhangi bir anda portfoylerindeki
sermaye piyasast arag¢larimin piyasa
degerinin en fazla yiizde kac1 tutarindaki
sermaye piyasas1 araglarnm  odiing
verebilir?

A) %10

B) %20

C) %30

D) %40

E) %50
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22. Tek bir gayrimenkul yatirim fonuna
ve girisim sermayesi yatirnm fonuna
yapilan yatirnm tutari, fon toplam
degerinin yiizde kacim1 gecemez?

A) %1
B) %2
C) %3
D) %4
E) %5

23. Fon ile borsa yatirnm fonu katilma
paylar1 ve menkul Kkiymet yatirinm
ortakliklarinin paylarmin toplam degeri
fon toplam degerinin yiizde Kkacim

asamaz?

A) %10
B) %20
C) %30
D) %40
E) %50

24. Katilma paylarimin alim ve satim ile
ilgili olarak asagida verilen bilgilerden

hangisi yanhstir?

A) Fon tiirii ve niteligi dikkate alinarak
katilma paylarinin  giinlik olarak alim
satimina Kurulca istisna getirilebilir

B) Katilma pay1 alimi, birim pay degerinin
tam olarak nakden teslim edilerek 6denmesi;
katilma pay1 satimi, yatirimcilarin paylarinin
bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen
esaslara gore fona iade edilmek suretiyle
paraya ¢evrilmesi sartiyla gergeklestirilebilir
C) Katilma paylarinin aylik olarak alim
satimi1 esastir

D) Fon toplam degerinin en az %80’
oraninda altina yatinm yapan fonlarda,
katilma pay1 alim satiminda Kurulun onay1
alinmak kaydiyla altin da kullanilabilir

E) Izahnamede hiikiim bulunmasi ve
Borsanin uygun goérmesi sarti ile katilma
paylar1 Borsada islem gorebilir

AKTIF AKADEM

25. Katilma paylarinin degerleri ile ilgili
olarak asagida verilen bilgilerden hangisi

yanhstir?

A) Para piyasast fonlar1 ile kisa vadeli
bor¢clanma  araglar1  fonlar1  disindaki
fonlarda, katilma payr alim satim emirleri,
emrin  verilmesini  takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati {izerinden
yerine getirilir

B) Katilma paylarinin itibari degeri yoktur
C) Fon birim pay degeri, fon toplam
degerinin  katilma paylarinin  sayisina
boliinmesiyle elde edilir

D) Fon birim pay degeri, katilma paylarinin
alim satimina esas teskil eden fiyattir

E) Bilgilendirme dokiimanlarinda hiikim
bulunmak kayd ile ayn1 giin i¢inde ii¢ fiyat
aciklanabilir
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